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Son informes contables que recopilan los datos registrados en la contabilidad por las compafiias,

destinado principalmente a usuarios externos, por medio de los cuales la empresa da a conocer publicamente

su situacion.

Los Estados contables son utilizados también por los usuarios internos en la toma de decisiones acerca

del curso a seguir y para control de la gestién de la empresa.

Se refieren a la presentacién del patrimonio, la variacion del mismo y la conformacion del resultado

producido en un cierto periodo. Muestran aspectos patrimoniales, econdmicos y financieros de la

organizacion.



Analisis e interpretacion de Balances

Existe la obligacion legal de emitir Estados Contables en forma periddica. La presentacion de los Estados

Contables se hace segln normas profesionales.

También denominados cuentas anuales, informes financieros o estados contables, son el reflejo de la

contabilidad de una empresa y muestran la estructura econdmica de ésta.

Se plasman las actividades econdmicas que se realizan en la empresa durante un determinado periodo.

Muestran el ejercicio econdmico de un ano de la empresa. Permiten a los inversores sopesar si la

empresa tiene una estructura solvente o no y, por tanto, analizar si es rentable invertir en ella o no.
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A simple vista se puede apreciar si la entidad presenta:

v' Pérdidas o ganancias.
v' Mayor o menor capital que antes.

v' Fondos suficientes para poder funcionar o necesita financiarse.

Se componen de los Estados Contables basicos, notas y anexos entre otros:

1. Estado de situacidon patrimonial.
2.Estado de resultados.

3. Estado de evolucién del patrimonio neto.
4. Estado de flujo de efectivo.

5.Memoria, notas, anexos, informe de un auditor independiente.
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. Al observar la memoria podemos encontrar datos de interés de la compafia
Memoria tales como:

AN NI N N N YN

DN

Panorama general del mercado, contexto politico y econdémico.

Breve descripciéon del negocio de la compafia, su objeto social y las
actividades a las que se dedica.

La estructura de la sociedad y su grupo econémico.

Relacidon de la sociedad con sociedades controlantes y controladas.

Breve resumen de la situacién patrimonial y de resultados.

Indicadores financieros y situacién financiera.

Explicacion de las variaciones en activos y pasivos, origenes vy
aplicaciones de fondos.

Politicas y objetivos de la sociedad, como proyectos a futuro.

Aspectos relevantes del ejercicio.

Acontecimientos u operaciones posteriores a la fecha de cierre
importantes.
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Ejemplos

Memoria

Sefiores Acclonistas:

En cumplimiento de disposiciones legales y estatutarias vigentes, tenemos el agrado de someter a vuestra
consideracion la Memonia, los Estados de Situacion Patrimonial, de Resultados, de Evolucion del
Patrimonio Neto y de Flujo de Efectivo, asi como las Notas y los Anexos correspondientes al ejercicio
econdmico N° 22 finalizado el 31 de diciembre de 2018.

Los mismos fueron confeccionados de conformidad con las normas contables profesionales vigentes en
la Repiblica Argentina.

Descripecion del negocio

KX tiene por objeto principal la comercializacion de libros ¥ publicaciones en
general operando en los mercados argentino, uruguayo, paraguayo v chileno,

Acontecimientos u operaciones posteriores a la fecha de cierre

El surgimiento v la diseminacidn de un virus denominado "Coronavimus" o “Covid-197 hacia
fines del afio 2019, ha generado diversas consecuencias en los negocios ¥ actividades econdmicas
a nivel global Dada la magnitud de 1a propagacion del virus, en marzo de 2020, varios gobiernos
de todo el mundo, implementaron medidas drasticas para contener la propagacidn, incluido, entre
otros, el cierre de fronteras v la prohibicion de viajar hacia y desde cierfas partes del mundo por
un periodo de tiempo v finalmente el aislamiento obligatorio de 1a poblacion junto con el cese de
actividades comerciales no esenciales. Con fecha 11 de marzo la Organizacion Mundial de la
Salud declard al Covid-19 pandemia a nivel global.
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Ejemplos

Indicadores
Balance al Balance al
31-12-19 31-12-18

LIQUIDEZ (ACTIVO CORRIENTE/PASIVO CORRIENTE) 1,59 1,56
SOLVENCIA (PATRIMONIO NETO/PASIVO TOTAL) 0,85 0,74
INMOVILIZACION DEL CAPITAL (ACTIVO NO CORRIENTE/ACTIVO
TOTAL) 0,16 0,12
RENTABILIDAD (RESULTADO DEL EJERCICIO/PATRIMONIO NETO
PROMEDIO) (0,07) (0,30)

RESULTADOS

En el gjercicio cemrado el 31 de diciembre de 2019, XX S A arrojd

resultado negativo expresado en moneda homogénea de $ 279.150.809, el cual expresado a moneda historica
arrojo un resultado positivo de $ 1.060.142.254. Esto demuestra la significativa pérdida del poder de nuestra

moneda por $ 1.339.293.064.

Descripcion de principales fuentes de financiacion.

Las fuentes de financiacion de la comparfiia duranie el presente ejercicio se concenfraron en deuda
bancaria de corto plazo, préstamos con sociedades relacionadas v fideicomisos financieros.
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Ejemplos

6. VARIACIONES PATRIMONIALES

Las variaciones patrimoniales que se detallan a continuacién surgen de comparar los estados contables al 31
de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018.

6.1) Estructura patrimonial comparativa con el ejercicio anterior:

Balance al Balance al Aumentos /

31-12-19 31-12-18 (Disminuciones)
ACTIVO CORRIENTE 6.933.487.277 8.435.203.673 (1.501.716.396)
ACTIVO NO CORRIENTE 1.337.157 676 1.171.804.317 165.353.359
TOTAL DEL ACTIVO 8.270.644.953 9.607.007.990 (1.336.363.037)
PASIVO CORRIENTE 4371.170.226 5.413.608.344 (1.042.438.118)
PASIVO NO CORRIENTE 99 243 961 113.929.568 (14.685.607)
TOTAL DEL PASIVO 4.470.414.187 5.527.537.912 (1.057.123.725)
PATRIMONIO NETO 3.800.230.766 4.079.470.078 (279.239.312)
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6.2) Estructura de resultados:

RESULTADO OPERATIVO

AMORTIZACION DE LLAVE DE NEGOCIO

RESULTADO FINANCIERO POR TENENCIA DE BIENES
DE CAMBIO

OTROS INGRESOS (EGRESOS NETOS

PERDIDA ANTES DE IMPUESTOS

IMPUESTOS A LAS GANANCIAS
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO

Balance al Balance al 31-
31-12-19 12-18

342 614.008 92.182.665

(22.239.772) (22.248.970)

(447.665.506) (1.108.085.957)
(2.972.121) (17.281.949)

(130.263.391) (1.055.434.211)

(148.887.418) _ (186.872.415)

(279.150.809) (1.242.306.626)
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Ejemplos

Principales variaciones en las partidas del activo v pasivo

A los efectos de comparar los estados contables de XX S A individual al 31 de diciembre
de 2019 y 2018 las principales vanaciones han sido las siguientes:

o Elrbro “Caja y bancos™ disminuyo debido a una baja en el dinero en transito en poder de
la Compaiiia recaudadora.

¢ El rubro “Inversiones corrientes”, se ve incrementado por mayores colocaciones en
Fondos Comunes de Inversion. mientras que las “Inversiones no Comientes” se ven
disminuidas producto de los resultados de las Cias. controladas por

¢ El rubro “Créditos por ventas corrientes y no corrientes” ha disminuido, principalmente,
por la baja en la cartera de 1a Tarjeta Cencosud.

e La vanacion en el rubro “Otros créditos” resulta de: Corriente; disminucion
principalmente en los créditos impositivos. No Corriente; la vanacion se debe al aumento
de los créditos impositivos debido a la aplicacion del ajuste por inflacion impositivo
generando un crédito trasladable a ejercicios futuros.

¢ El rubro “Bienes de cambio™ disminuyo producto de una menor adquisicion de bienes
para la venta (mercaderia nacional) en la busqueda de lograr una mejor rotacion de los
inventarios de la Compaiiia

e La variacion del rubro “Bienes de uso” se debe principalmente a que las depreciaciones
del ejercicio son mayores a las adquisiciones.

¢ El rubro “Llave de Negocio™ presenta una disminucion se su saldo acreedor producto de
las depreciaciones del ejercicio.
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Informacion

Caratula

Es esta hoja previa a los estados contables basicos podemos encontrar
la siguiente informacion:

v

v

Razon social de la compaifiia.

Domicilio legal.

Actividad principal

Ejercicio econdmico que se presenta (inicio y finalizacion).

NUmero de inscripcidn en el Registro Publico de Comercio y la fecha de
inscripcion en el mismo.

Fecha de finalizacidon del contrato social.

Datos de la sociedad controlante, su denominacion, domicilio, la
actividad y el porcentaje de participacion sobre el capital y los votos.

Composicidon del capital de la sociedad al cierre del ejercicio.
12
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Ejemplos

XX S.A.

Domicilio legal: - Ciudad Auténoma de Buenos Aires

EJERCICIO ECONOMICO N° 44
ESTADOS CONTABLES POR EL EJERCICIO INICIADO EL 1° DE ENERO DE 2019
Y FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresado en pesos - Nota 1.2)

Actividad principal de la Sociedad: Elaboracion y venta de especialidades medicinales para uso humano.
Venta de productos para diagnostico.

Fecha de inscripcion en el Registro Publico de Comercio:

Del contrato social: 14 de agosto de 1978

De la daltima modificacién: 12 de abril de 2019

Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 157.323
Fecha de cumplimiento del plazo social: 9 de noviembre de 2036

Datos de la sociedad controlante:

Denominacifan enrcial- wvv

Domicilio: 1 Road, lllinois, USA

Actividad principal: Elaboracion y venta de especialidades medicinales para uso humano. Venta de
productos para diagnéstico

Participacion sobre el capital social y los votos: 88,87%

COMPOSICION DEL CAPITAL
(expresado en pesos)

Emitido, suscripto,
integrado e
inscripto (Nota 7)

Acciones ordinarias, nominativas no endosables, de $ 1 valor nominal cada
una, con derecho a un voto 1.109.239.916
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ESP

Expresa la situacion de una empresa en forma global a una fecha determinada,
la del cierre del periodo contable.

Provee una descripcion de la estructura patrimonial de la empresa que
evidencia sus caracteristicas financieras, las cuales ayudan al empresario a
estimar su capacidad para enfrentar obligaciones y generar futuros recursos.

Se compone de:

Activo Corriente: conformado por partidas cuya conversidn en dinero o

equivalente, se convertiran en el plazo de un afio contados desde la fecha de
cierre de los EE.CC, aquellos que se mantienen para comercializacién en el
corto plazo.

v' Caja y bancos.

v Créditos por venta.

v' Bienes de cambio.

v/ Otros activos y créditos, como anticipos, generados por impuestos,

vinculadas, etc. "
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Activo no Corriente: Partidas que para su realizacién exceden los doce
ESP meses desde el cierre del ejercicio.

v' Bienes de uso

v' Activos intangibles

v' Inversiones

v' Otros activos y créditos, como anticipos, generados por impuestos,
vinculadas, etc.

Pasivo Corriente: Deudas y obligaciones cuyo vencimiento operan dentro
del afio de asumidas.

v' Deudas comerciales, financieras, fiscales.
v' Prestamos

v Remuneraciones y cargas sociales

v Pasivos con compafiias vinculadas.
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Pasivo no Corriente: Deudas cuyo vencimiento operan en fechas

ESP posteriores al afio. También se registran las previsiones constituidas para
afrontar obligaciones estimadas que podrian convertirse en ciertas.

Deudas fiscales.

Prestamos

Remuneraciones y cargas sociales
Pasivos con compafiias vinculadas.
Previsiones.

D NI NI NI
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XX S.A,
E . I ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
m PRESENTADO EN FORMA COMPARATIVA CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(Cifras expresadas en pesos - Nota 2.2)
2019 2018
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
i 3) 191 530 566 136.696 642
bta 4.b) 706.956.359 714.187.257
Notadc) 335.353.483 1.510.268.644
Bienes de cambio (Noth 4.d) 1.203.389 845 1.314.839.435
Otros Activos (Nota 4.e) 151.147.844

Total activo corrienfe 2.437.230.253 3.827.139.822

ACTIVO NO CORRIENTE

Otros créditos (Nota 4.c) 37.377.606 -
[Bienes de uso (Anexo |) 847 643 632 885314 173
Activos intangibles (Anexo Il) 8.072.784 13.422.359

Otros Activos (Nota 4.e) 32.409.442 28.740.506
Total activo no corriente 925.503.464 927.477.038
Total del activo 3.362.733.717 4.754.616.860
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Deudas comerciales (Nota 4 f) 893.668.979 1.000.042.766
Deudas financieras (Nota 4 g) 42 881 298.390.890
Remuneraciones y cargas sociales (Nota 4.h) 284.158.142 203.638.971
Deudas fiscales (Nota 4.1) 18.663.646 12.898.019
Otras deudas (Nota 4 j) 294 983 636918
Total del pasivo corriente 1.196 828 631 1515 607 564
TE

| | - 18.275.012

Previsiones (Anexo 1) 14.287.034 26.235122
ofal del pasivo no corriente 14.287.034 44 510134

Total del pasivo 1.211.115.665 1.560.117.698
PATRIMONIO NETO
(Segun estado respectivo) 2.151.618.052 3.194.499.162
Total del pasivo y patrimonio neto 3.362 733717 4 754 616 860

Las Notas 1 a 14 y los Anexos | a VI que se acompaﬁa% Z)rman parte integrante de este estado contable.
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EE.RR

Es aquel en el que se exponen por un lado los ingresos y ganancias y por el
otro los egresos y perdidas, con el fin de determinar por diferencias el
resultado final de la actividad durante el ejercicio econdmico.

Es una herramienta de gestién que permite mostrar la performance de una
empresa, como asi también explicar en forma detallada las causas que
generaron su variacion patrimonial en un ejercicio contable.

Se destacan en primer término, las causas que generan el resultado bruto de
ventas, y después, las causas que dan lugar al resultado neto final. Esta
informacion proviene de la acumulacién de estos datos a lo largo del periodo
contable.

En principio, es posible determinar por lo menos cuatro interesados que
pueden distribuirse el resultado final: el sistema financiero, la AFIP, los
accionistas y la propia empresa.
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Ejemplo

XX S.A.

ESTADO DE RESULTADOS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ECONOMICO TERMINADO EL

31 DE DICIEMBRE DE 2019

(presentado en forma comparativa con el estado de resultados al 31 de diciembre de 2018)

(en pesos - nota 1.2)

Ingresos por servicios (nota 3.2)

Costo por prestaciones médicas (anexo VI)
Ganancia bruta

Gastos de comercializacion (anexo VIII)

Gastos de administracion (anexo VIII)
Perdida operativa

Resultado de las inversiones permanentes (nota 5.e)

Amortizacion de activos intangibles {anexo II)

Amaortizacion valor llave inversiones (nota 2.2 b)

Resultados financieros (incluyendo resultados por
exposicion gl cambio en el poder adquisitive de la
moneda —

Otros ingresos y egresos, netos (nota 3.3)

Resultado antes de impuesto a las ganancias

| Impuesto a las ganancias (nota 7.a) |

(PERDIDA) GANANCIA NETA DEL EJERCICIO

Las notas 1 a 10 y los anexos I a VIII que se acompanan

40.153.754.696

(37.665.857.556)

43.162.308.170

(39.280.075.556)

2.487.897.140
(2.415.850.743)
(2.269.326.896)
(2.197.280.499)
(39.796.754)
{41.005.995)

(2.121.561)

2.536.072.078

(708.609.771)

3.882.232.614
(2.737.102.737)
(2.410.664.568)
(1.265.534.691)

?42,515.353
(26.623.631)

(353.508)

1.707.449.064

(638.301.491)

(452.742.502) 19.151.0006
{133.255.489) 43.092.003
(585.997.991) 62.243.009

forman parte integrante de este estado.
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EEPN Se compone de dos partidas que se clasifican segin su origen

v Aporte de los accionistas, en el cual se expone el capital suscripto,
ajustes de capital y primas de emision.

v' Resultados, compuesto por reservas por disposiciones legales o por

voluntad social u otras y por los resultados no asignados, que son
aquellas ganancias o perdidas sin asignacién especifica.

Expone la composicién al cierre y la evolucidon durante el ejercicio de los
aportes de los propietarios y resultados acumulados.
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E'|em|:_)|0 XX S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2019
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

(Cifras expresadas en pesos - Nota 1.2)

2019 2018
Aportes de los Accionistas Resultados acumulados
Reserva para
Ajuste de Reserva futuras Resultados no
Capital social capital Total legal distribuciones  asignados Total Total

Saldos al 31 de
diciembre de 2018 1.109.239.916 6862784447 7972024363 241369797 3.027.046.056 (7.160.970.138) 4.079.470078 5321856568

Resolucion de la
Asamblea de
Accionistas del 15 de
julio de 201%:
i) Honorarios a
Directores iy
Sindicos - - - - - (B8.503) (BB.503) (79.864)

Pérdida neta del
ejarcicio - - - - - (279.150.809) (279.150.809) (1.242 306.626)

Saldos al 31 de
diciembre de 2019 1.109.239.916 6862784 447 7972024363 241369797 3.027 046056 (7.440209.450) |3.800.230.766 | 4.079.470.078

Las notas 1 a 9 v los anexos | a VI forman parte intearante de estos estados.
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Consiste en el movimiento de dinero que se produce dentro de una empresa.

EFE

Determina la forma en la que se genera y se utiliza a lo largo de su actividad.

Proporciona una visién clara sobre el manejo de efectivo por parte de la
empresa.

Un flujo positivo de efectivo viene dado por acciones como
v" Cobro a los clientes.
v' Aportaciones de capital por parte de socios.
v" Financiamientos por parte de bancos o acreedores.
v" Venta de activos que no se utilizan.

Un flujo negativo vendria dado por acciones como
Pago de deudas

Compra a proveedores

Gastos operativos

Pago de salarios o dividendos

Inversiones

Compra de acciones

ASENENENENEN
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Ejemplo

—

KX S.A. ;
ESTADO DE FLUX} DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ECONOMICO

TERMINADOD EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

{presentade en forma comparativa con el estado de fAujo de efective al 31 de diciembre de 2018)

[en pesos - nota 1.2)

VARIACION DEL EFECTIVO (*)
Efectivo al inicio del ejercicia
Efectivo al cierre del ejercicic
({DISMINUCIOMN) AUMENTO NETO DEL EFECTIVO

CAUSAS DE LAS VARTACTONES DEL EFECTIVO
Actividades operativas
(Pérdida} ganancia neta del ejercicio

Impuesto 2 fas ganancias

Depreciacion de bienes de uso

Ameortizadon de activos intangibles

Amartizadion de valor llave de inversiones en otras sociedades

Valor residual de las bajas de bienes de uso

Disminucion neta de la prevision para deudores incobrables

{Disminucion) aumento neto de la prevision para otros créditos incobrables
Disminucion neta de 3 prevision para descuentos y debitos a analizar
Aumento neto de la prevision para juicios

Cambios netos en activos ¥ pasives operativos;
{Aumento} disminucion netz de deudores por servicios
[Aumento) disminucidn neta de otros créditos
Disminucion neta de otros activos
Disminucién neta de deudas comerciales
Disminucidn neta de deudas por remuneraciones y cargas sociales
Disminucién neta de deudas fiscales
Disminucion de anticipos de clientes
Aumento {disminucion) neta de otras deudas
Utilizacion de las previsiones del pasivo
Utilizacion de las previsiones del activa
Flujo neto de efactive (utilizado en) generado por las actividades
operativas

Actividades de inversion
Disminucidn neta de inversionas
Adqu 6n de activos intangibles
Adquisicidn de bienss de uso

Flujo neto de efective generado por (utilizado en) las actividadas de

invarsion

Actividades de financiacion
Distribucion de dividendos
Aumento neto de deudas finanderas

Flujo neto de efective generado por (utilizade en) las actividades de

financiacion
{DISMINUCION) AUMENTO NETO DEL EFECTIVO

(*) Efectivo equivalente a Caja y bancos.

e 2010 v 2018....
593.769.402 489,312,926
199.675.341 593.769.402

[304.004.061) 104.456.476
(585.997.991) 62,243,009
133.255.489 (43.,092.003)
377.410.608 380.042.803
41,005,595 26.623.631
2.121.561 353.538
2.447.352 560.824
(118.681.975) (55.509.462)
(1.600.998) 8.270.035
(6.100.313) (152.757.429)
288.753.502 267.683.324
(189.896.572) 1.152.843.653
(477.302.832) 1.289.323.020
3,366,684 2,240,291
(405.423.512) (149.714.589)
(110.106.286) (94.447.205)
[1.501.798) (204.692.735)
(3.689.847) (5.655.842)
29,785.003 (293.535.343)
{19.575.122) (33.311.430)

(33.824.535)
(1.073.955.507)
1,143.638.891
(43.127.270)
[730.687.123)

360.824.488

312.037.048

(52.928.958)
2.064.645.107
568.678.669
(23.651.872)
{1.171.754.223)

(626.727.526)

(1.332.461.195)

312.037.048

{1.333.461.105)

(394.004.061)

104.456.476

Laz netas 1 a 10 y los anexes I a VIII que se acompafian

forman parte integrante de este estada.
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Notas

Representan informacion importante, son aclaraciones o explicaciones de
hechos y situaciones que se presentan en el movimiento de las cuentas.
Brindan elementos para comprender mejor los EE.CC.

Existen notas generales, en las cuales se detalla la descripcion del negocio,
politicas de la empresa, hechos posteriores, etc. Luego estan las mas
especificas como por ejemplo, criterios de valuacién de determinados rubros
del balance, la composicion de los mismos, las que refieren a las sociedades
relacionadas, al capital social.

v Descripcion del negocio.

v’ Bases de preparacién y presentacién de los EE.CC (normas aplicadas, re
expresion por ajuste por inflacién, moneda extranjera).

v' Criterios de valuacién y exposicion de los rubros.

v' Composicion de los rubros.

v' Saldos con sociedades relacionadas.

v' Capital social.

v Impuesto a las ganancias - Impuesto diferido.

v' Contexto econdmico (obligaciones tributarias, sociales, derechos de
exportacion, etc).

v' Hechos posteriores.
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Algunos ejemplos

Notas a los Estados Contables (Cont.)
correspondientes al ejercicio economico finalizado el 31 de diciembre de 2019, comparativo con
el gjercicio anterior

NOTA 4 -COMPOSICION DE CIERTOS RUBROS DEL ESTADO DE SITUACION

PATRIMONIAL

4.1 Caja v Bancos

Caja en moneda nacional

Caja en moneda extranjera (Anexo VII)
Fondos fijos en moneda nacional

Fondos fijos en moneda extranjera (Anexo VII)
Bancos en moneda nacional

Bancos en moneda extranjera (Anexo VII)
Total

4.2 Inversiones corrientes

Eondos comunes de inversion (Anexa [V]) |
Otras inversiones (Anexo I'V)

Tortal

4.3 Creditos por ventas

Corriente:

Comumes en moneda nacional

Tarjetas de crédifo a cobrar

Tarjeta de crédito XX S.A. a cobrar en moneda
nacional

Tarjeta de crédito XX 5.A. 2 cobrar en moneda
extranjera (Anexo VII)

En gestion judicial

Walores en carfera

| Previsién para incobrables (Anexo V) |

Toral

31.12.2019 31.12.2018
652.817.549 1.109.653.119
4.003 444 19.195.086
2.814.740 3.397.022
1.004.759 2245102
435.524.186 334.267.488
308.109.931 462.839.370

1.405.264.618

1.933.597.187

3.672.863.413
58.238.579

3.731.101.902 _

2081834744
__88.647.357
3.070.482.101

711.872.655
5.066.822.736

12.027 405167

238445071
107.993.692
1.113.456.867
(1.108.769.300)

1.276.626.907
5.914.250.613

15.447.558.520

422.676.853
117.446.386
376.050.888

(1.584.150.987)

19.057.227.788

21.971.368.189
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Algunos ejemplos

Créditos por ventas

Deducibilidad Deudores comunes (1)(2) 1.611.736.166 1.673.680.545
- Deadomes dociosntados 25175717 67.455.953
/ WHT Sociedades art. 33 Ley General de Sociedades N° 19.550 v
relacionadas (Nota €) (3} 1.679.454 963 1.690.992.771
Deudores en gestion judicial 596612 4.251.036
3.316.993.458 3.436.410.305
/ Prevision para deudores incobrables (Anexo I1) (106 668 475) (104 4580.951)
Juicios / I'ndices - 3.210.324 983 3.331.929.354
|Bienes de cambio 1
Productos terminados, mercaderias de reventa y muestras 1.007.004.712 972 B26.570
Productos en proceso y graneles 89.400.585 115.361.870
Materias primas, materiales y suministros 201.781.234 251.352.898
1.388.186.535 1.339.541.338
Materias primas y mercaderias de reventa en transito 208.431.642 371.415.107
Anticipos a proveedores 24.430.098 57.929 134
1.621.049.176 1.768.885.579
Prevision para obsolescencia de bienes de cambio
- [Anexo 1) (58.098.141) (53.755.418)
. ) e 1.562.951.035 1.715.130.161
Aplicaciones [z de acancia ]
Ded UCIbIe La evolucion de la llave de negocio fue la siguiente:
Prueba ‘alor de arigen al inicio y cierre del ejercicio 444 979 392 444 979 392
Amortizaciones acumuladas - -
documental — Al inicio del ejercicio (396.773.202) (374.524 232)
Amortizacion del ejercicio (22.239.772) (22 248.970)
Defensa Procesal Al cieme del ejercicio {419.012.974) (386.773.202)
Valor residual al cierre del ejercicio 25.966.418 45.206.190
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Algunos ejemplos 2019 2018

Deudas comerciales

Sociedades art. 33 Ley General de Sociedades No. 19.550 y

relacionadas (Nota 6) (1) 3.758.530.663 3.362.583.605

Proveedores, provisiones para gasios y ofros (2) 323244 768 410.712.892
4 0B1.775.431 3.773.296 497

Imcluye 3.758.208.514 y 3,262 583 805 2n moneda extranjera al 31 de diciembre 2012 y 2018, respectivamente {Anexo I}
Incluye G0.824.095 y 107.033.335 en monada extrangera 3l 31 de diciembre de 2018 y 20148, respectivamente (Anexo 1)

Préstamos

Thin- Cap - Cormrientes:
I Préstamos Afiliadas (Nota &) I = 1.214.877 848
B 1.214.827 848

Remuneraciones y cargas sociales

| Provisiones sociales | 130.667.781 171.813.365
Sueldos y cargas sociales a pagar 72 587 766 668515054
203.275.547 235.328.419

Cargas fiscales

Impuesta sobre los ingresos brutos 31.216.030 S0.011.477
Percepciones y retenciones a depositar 24317011 41.606.645
Diversos 1.333.483 EB.065

56.BE6.524 91.685.887

Otros pasivos

Corrientes:

Sociedades art. 33 Ley General de Sociedades N® 19.550 v

relacionadas (Nota & y Anexo I 10.242.460 TG.298.407
Depositos recibidos en garantia 59689 500 4 380.759
Diversos {1} 13.040.764 14.790.527

29.252.724 95.469.693
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Algunos ejemplos

¢Revaluo
Opcional de
Bienes de
Uso?

k) Ventas netas

‘Ventas brutas
Retenciones sobre las exportaciones

I} Resultados financieros y por tenencia de bienes de
cambio, neto

Ganancial (Perdida)

2019

2018

7.856.383.024
(35.918.286)

T.491.854.786
(49.360.572)

Resultados por tenencia de bienes de cambio [Anexo V)
Diferencias de cambio (pérdidas) ganadas, netas

[Aumento de prevision para deudores incobrables (Anexo I1)
Aumento neto de prevision para desvalorizacion de equipos
de diagnostico (Anexo 1)

Infereses préstamos Afiiadas (Nota 6)

Efecto valor actual de créditos y deudas

Otros resultados financieros, netos

RECPAM

7820464738 7.442.494.714
558,559,355 (832.611.490)

(445 861 548} 717.425987
(47_671.721) (22.459.336)
{1.165.253) (B27 612)
(51.044.368) (385.559.091)

(58.156.004) z
§.589.017 5.855.210

(409.924 884)

(379.878.925)

m) Otros egresos, neto

Ingresos por servicios sociedad relacionada
Resultado por venta de bienes de uso

Diversos (1)

(1) Comesponde prncipaimente gasios de inwestigacion y desarmoio.
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(447 .665.506)

(1.108.085.957)

13.792.000 :
882.374 505.890

(17.546.495) {15.167.839)

(2.972.121) (17.281.949)
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Algunos ejemplos

5. ART. 33 LEY GENERAL DE SOCIEDADES HN* 19.550 ¥ OTRAS SOCIEDADES

RELACIOHADAS

El detalle de los saldos con Sociedades art: 33 Ley General de Sociedades N 18.550 y otras sociedades
relacionadas al 31 de diciembre de 2018 y 2018, y las operaciones commespondientss a los ejercicios

finalizados al 21 de diciembre de 2018 y 2018 son las siguientes:

2018 2018
Saldos:
Creditos por wentas:
Cormientes
- 1484778
2.727.5084 1.782.052
08.544.007 00027 686
T.414. 788 16.812.435
G76.288 18362 857
- B.T23.745
324,148 -
2736474 -
82524 288 10B.013.535
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Algunos ejemplos

CAPITAL SOCIAL Y RESTRICCIONES A LOS RESULTADOS

El capital social al 31 de diciembre de 2019 asciende a | | encontrandose totalmente emitido,
suscrpto, integrado e inscripto.

El capital social se encuentra representado por ’ | acciones ordinarias nominativas no
endosables de valor nominal § 1 y con derecho a un voto por accién, siendo su composicién la siguiente:
Monto /
Accionista Tenencia Acciones Cantidad
X S.A. 99 73% Valor nominal $1
Y S.A. 0,27% Valor nominal $1
XY - Valor nominal $1 1
Total 100% 1.516.094.952
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Algunos ejemplos

IMPUESTO A LAS GANANCIAS, A LA GANANCIA MINIMA PRESUNTA E IMPUESTO A
LAS GANANCIAS DIFERIDO

La Sociedad determina el cargo por el impuesto a las ganancias aplicando el método del impuesto a las
ganancias diferido, el cual consiste en el reconocimiento (como crédito o deuda) del efecto impositivo de
las diferencias temporarias entre la valuacion contable e impositiva de los activos y pasivos, determinado
a la tasa vigente del 30% establecida en la Ley de Impuesto a la Ganancias, y su posterior imputacion a
los resultados de los ejercicios en los cuales se produce la reversion de las mismas.

Las diferencias temporarias determinan saldos activos o pasivos de impuesto a las ganancias diferido
cuando su reversion futura disminuya o aumente los impuestos determinados, respectivamente. Cuando
existen quebrantos impositivos susceptibles de deduccién de ganancias impositivas futuras o el impuesto
diferido resultante de las diferencias temporarias sea un activo, se reconocen dichos créditos, en la
medida en que se estime que su aprovechamiento futuro sea probable.

Los activos y pasivos por impuesto a las ganancias diferido se miden a las tasas fiscales que se espera
sean de aplicacion en el ejercicio en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, en base a las tasas
y normas fiscales que fueron aprobadas a la fecha de cierre del ejercicio o que cuyo procedimiento de
aprobacion se encuentre proximo a completarse para tal fecha.
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Elementos del Balance - Notas (Cont.)

Algunos ejemplos

Adicionalmente, la Sociedad determina el impuesto a la ganancia minima presunta aplicando la tasa del
1% sobre los activos computables al cierre de cada ejercicio. Sin embargo, si el impuesto a la ganancia
minima presunta excede en un periodo fiscal al impuesto a las ganancias, dicho exceso podra
computarse como pago a cuenta de cualquier excedente del impuesto a las ganancias sobre el impuesto
a la ganancia minima presunta que pudiera producirse en cualquiera de los diez ejercicios siguientes.
Dicho impuesto ha sido derogado por la Ley 27.260 para los ejercicios que se inicien a partir del 1° de
enero de 2019.

La Ley 27 430 de Reforma Fiscal, modificada por la Ley 27.468, establece respecto del ajuste por
inflacién impositivo, con vigencia para ejercicios iniciados a partir del 1° de enero de 2018, lo siguiente:

a) que dicho ajuste resultara aplicable en el ejercicio fiscal en el cual se verifique un porcentaje de
variacion del indice de precios al consumidor nivel general con cobertura nacional (IPC) que supere
el 100% en los treinta y seis meses anteriores al cierre del ejercicio que se liquida;

b) que respecto del primer, segundo y tercer ejercicio a partir de su vigencia, ese procedimiento sera
aplicable en caso que la variacion de ese indice, calculada desde el inicio y hasta el cierre de cada
uno de esos ejercicios, supere un 55%, 30% y 15% para el pnmer, segundo y tercer afio de
aplicacion, respectivamente;

c) que el ajuste por inflacion impositivo positivo o negativo, segin sea el caso, correspondiente al
ejercicio 2018, que se deba calcular en caso de verificarse los supuestos previstos en los acapites
(a) y (b) precedentes, debera imputarse un tercio en ese periodo fiscal y los dos tercios restantes,
en partes iguales, en los dos periodos fiscales inmediatos siguientes y para los ejercicios 2019 y
2020, debe imputarse un sexto al ejercicio fiscal en que se determine el ajuste y los cinco sextos
restantes en los periodos fiscales inmediatos siguientes; y

d) para los ejercicios fiscales iniciados a partir del 1° de enero de 2021, se podra deducir el 100% del
ajuste en el afio en el cual se determina.

Al 31 de diciembre 2019, se cumplen los parametros que establece la ley de impuesto a las ganancias
para practicar el ajuste por inflacién impositivo y en la registracion del impuesto a las ganancias corriente
y diferido se han incorporado los efectos que se desprenden de la aplicacion de ese ajuste en los términos
previstos en la ley.

El detalle de las partidas incluidas en el crédito por impuesto a las ganancias diferido y a la ganancia
minima presunta al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:
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Elementos del Balance - Notas (Cont.)

Algunos ejemplos

Activo por impuesto a las ganancias diferido:

Créditos por ventas

Bienes de uso

Bienes de cambio

Sociedades art. 33 Ley General de Sociedades N°® 19.550 y
relacionadas

Previsiones y provisiones

Ajuste por inflacion impositivo

Efecto valor actual créditos y deudas

Crédito (pasivo) por impuesto a las ganancias diferido

2019 2018

25895707 29.139.056
(191.265.488) (164.637.445)

(85.061.779) 66.460.745
3.072.738 2.906.905
68.405.593 82.974.944

17.446.801 -

264.910.886 -
103.404.458 16.844.205
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La evolucion del crédito por impuesto a las ganancias diferido y el cargo a resultados al 31 de diciembre

de 2019 es la siguiente:

2019 2018
Activo por Cargo a Activo por Cargo a
impuesto alas resultados por  impuestoalas resultados por
ganancias impuesto ganancias impuesto
diferido a las ganancias diferido a las ganancias
Saldos al inicio del ejercicio 16.844 205 - (1.359.308) -
Evolucion del ejercicio:
— Provision para impuesto a las
ganancias - (129.469.292) - (221.280.809)
— Variacion de diferencias temporarias
netas 86.560.253 86.560.253 18.203.513 18.203.513
Reexpresion del impuesto a la ganancia
devengado en el ejercicio - (105.978.379) - 16.204.881
Saldos al cierre del ejercicio 103.404 458 (148.887.418) 16.844.205 (186.872.415)

La conciliacion entre el cargo a resultados registrado por impuesto a las ganancias y el resultante de
aplicar la tasa del 30% establecida por las normas impositivas vigentes al resultado contable de cada

ejercicio es la siguiente:

Pérdida del ejercicio antes del impuesto a las ganancias
Diferencias permanentes
Subtotal

Tasa de impuesto vigente

Subtotal

Efecto ajuste por inflaciéon contable no deducible
Impuesto a las ganancias

2019 2018

(130.263.391)  (1.055.434.211)
8.405.627 1.586.863
(121857.764)  (1.053.847.348)
30% 30%
36.557.329 316.154.204
(185444.747)  (503.026.619)
(148.887.418) _ (186.872.415)
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Algunos ejemplos

NOTAL1I-IAMPUESTO A LAS GANANCIAS - INPTUESTO DIFERIDO
Lz evolucion v composicion de los zctives ¥ pasives por mmpuesto diferido se detzllan en los sigmrentes

cnadros:

Evolucion de Inpuestos diferidos Saldo: iniciales Variacion Saldos Finales
Activos / {Pasivos} por impuesto difendo

Qruebrantos 122 755399 (31.365921) 91.382 478
Bienes de uzo (392.432) 347444 (44 988)
Previsiones 353714 21 448044 21.801.738
Totale: 122716 681 (9.570.433) 113146248
MMenos) Previzion actrvo por mmpuesto difenido (91.389.478)
Total active por impueste diferido neteo 21.756.7T0

A continuacion, detallamos la conciliacion de 1z taza del mpuesto:

019
Remltado antes de impuestos (253288211
Taza del mapuesto vigents 3%
Impuesto en basze al resultade contable (73.986 464)
Diferencias permanentes:
(zastos no deducibles (24973447
Totales (100.938911)
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Algunos ejemplos

Previsiones
Deducidas del activo:

Para deudores incobrables, para otros creditos incobrables y para descuentos y debitos a anzlizar: se han
constituido para regularizar la valuacion de creditos de dudoso cobro. La estimacion de estas previsiones
contempla ciertos deudores que al cierre de cada ejercicio presentan indices de morosidad importantes
en base al analisis propio vy a informes de sus asesores legales.

Incluidas en el pasivo:

Para juicios: la Sociedad es parte en reclamos y controversias dirfimidos dentro y fuera del ambito judicial,
gue surgen en el curso normal de los negocios, incluyendo reclamos y controversias y hechos cantingentes
desfavorables por cuestiones comerciales, laborales, mala praxis, etc. La Sociedad ha evaluado vy
registrado la prevision basandose en el analisis propio v en informes de sus asesores legales, tomando
como criterioc para el reconocimiento de hechos contingentes desfavorables la existencia de una alta
probabilidad de materializacion.
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Algunos ejemplos

Descripcion del proceso de reexpresion del estado de situacion patrimonial

Proceso general de reexpreseion

i)

i)

iii)

Las partidas monetarias (aquellas con un valor nominal fijo en moneda local) no se
reexpresan, dado que ya se encuentran expresadas en la unidad de medida corriente a la
fecha de cierre del periodo sobre el cual se informa. En un periodo inflacionario, mantener
activos monetarios genera pérdida de poder adquisitivo y mantener pasivos monetarios
genera ganancia de poder adquisitivo, siempre que tales partidas no se encuentren sujetas
a un mecanismo de ajuste que compense en alguna medida esos efectos. La pérdida o
ganancia monetaria se incluye en el resultado del ejercicio sobre el que se informa.

Las partidas no monetarias medidas a sus valores corrientes al final del ejercicio sobre el
que se informa, no se reexpresan a efectos de su presentacion en el estado de situacion
patrimonial, pero el proceso de ajuste debe completarse para determinar en términos de
unidad de medida homogeénea los resultados producidos por la tenencia de esas partidas no
monetarias.

Las partidas no monetarias medidas a costo histérico o a un valor corriente de una fecha
anterior a la de cierre del ejercicio sobre el cual se informa se reexpresan por coeficientes
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iv)

v)

que reflejen la variacion ocurrida en el nivel general de precios desde la fecha de adquisicion
revaluacion hasta la fecha de cierre, procediéndose luego a comparar los importes
reexpresados de esos activos con los correspondientes valores recuperables. Los cargos al
resultado del periodo por consumo de activos no monetarios (depreciacion, amortizacion,
valor residual de activos dados de baja, etc.) se determinaran sobre la base de los nuevos
importes reexpresados.

La reexpresion de los activos no monetarios en los términos de unidad de medida corriente
al final del ejercicio sobre el que se informa sin un ajuste equivalente para propositos fiscales,
da lugar a una diferencia temporaria gravable y al reconocimiento de un pasivo por impuesto
diferido cuya contrapartida se reconoce en el resultado del ejercicio.

Cuando ademas de la reexpresion existe una revaluacion de activos no monetarios, el
impuesto diferido que se corresponde con la reexpresion se reconoce en el resultado del
periodo, y el impuesto diferido que se corresponde con la revaluacion (exceso del valor
revaluado sobre el valor reexpresado) se reconoce en los resultados diferidos.
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Algunos ejemplos

d) Descripcion del proceso de reexpresion del estado de resultados y simplificaciones
utilizadas

Proceso general de reexpresion

El proceso mas depurado de reexpresion del estado de resultados a moneda de la fecha de
cierre del periodo por el que se informa contempla los siguientes aspectos principales:

i)

i)

iii)

v)

v)

vi)

Los ingresos y gastos se ajustan desde la fecha de origen de las transacciones que los
originan o del correspondiente devengamiento. No obstante esta permitido agrupar partidas
por fecha de origen en periodos mayores al mes cuando este procedimiento no genere
distorsiones significativas.

Los consumos de activos no monetarios medidos a valor corriente del momento previo al
consumo se ajustan desde el momento del consumo registrado.

Las partidas del resultado que reflejan o incluyen en su determinacion el consumo de activos
medidos en moneda de poder adquisitivo de una fecha anterior a la de registracion del
consumo, se ajustan tomando como base la fecha de origen del activo con el que esta
relacionada la partida.

Los resultados financieros se presentan en términos reales, esto es, netos del efecto de la
inflacion sobre los activos y pasivos que generaron esos resultados.

Los resultados por tenencia y otros que surgen de comparar dos mediciones expresadas en
moneda de poder adquisitivo de diferentes fechas, requieren identificar los importes
comparados y reexpresarlos por separado para volver a efectuar la comparacion con los
importes ya reexpresados.

El resultado por exposicion al cambio en el poder adquisitivo de la moneda (‘RECPAM”) se
presenta en una linea separada y refleja el efecto de la inflacion sobre las partidas
monetarias que no fue computado en la determinacion de los resultados financieros en
términos reales.

e)

Simplificacion utilizada por la Sociedad relacionada con el proceso de reexpresion del
estado de resultados

i) Los resultados financieros y por tenencia, incluyendo el RECPAM se presentan en una sola
linea del estado de resultados, cumplimentando la Sociedad en otros aspectos el proceso
general de reexpresion mencionado precedentemente.

i) La Sociedad opt6 por no presentar la conciliacién entre el cargo por impuesto a las ganancias
incluido en el estado de resultados, y el que resultaria de aplicar a la ganancia antes de
impuesto, la tasa impositiva vigente para el ejercicio, tal como lo admiten las normas sobre
unidad de medida.

Descripcion del proceso de reexpresion del Estado de Evolucion del Patrimonioc Neto

Todos los componentes del patrimonio reexpresados a moneda de inicio del ejercicio son
llevados a moneda de cierre aplicando el indice general de precios, y las variaciones de esos
componentes se reexpresan a moneda de cierre de la siguiente manera: si se trata de aportes,
desde la fecha de suscripcién; si son movimientos permutativos que afecten los resultados
acumulados, desde la fecha de cierre del ejercicio anterior si la Asamblea trata los resultados
acumulados en moneda de ese momento, en tanto si la Asamblea trata los resultados en moneda
de poder adquisitivo de la fecha de la Asamblea, los movimientos permutativos se reexpresaran
desde la fecha en que esta expresada esa moneda; si se trata de reducciones de los resultados
acumulados por movimientos modificativos, desde la fecha de realizacion de la Asamblea que
tome la decision, en tanto que si son partidas de resultados diferidos deben presentarse en
términos reales.

Descripcion del proceso de reexpresion del Estado de Flujo de Efectivo y simplificaciones
utilizadas

Todas las partidas de este estado contable se reexpresan en términos de la unidad de medida
corriente a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

La Sociedad expone en las actividades operativas formando parte del resultado del ejercicio la
variacion correspondiente al efecto de los resultados financieros y por tenencia (incluyendo el
RECPAM) generado por los componentes del efectivo y equivalentes al efectivo. La Sociedad
ha utilizado la opcion de no identificar en la informacién complementaria el importe de esa
variacion, tal como lo admiten las normas contables sobre unidad de medida aplicables a la
Sociedad.
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Es informacion que completan a los estados contables basicos, como el estado
A de situacién patrimonial, el estado de resultados, a los efectos de que el
nexos usuario pueda hacer mejor interpretacion de los mismos.

Anexo de bienes de uso.

Anexo de bienes intangibles.

Anexo de gastos.

Anexo del costo de la mercaderia vendida.

Anexo de activos y pasivos en moneda extranjera.
Anexo de previsiones.

Anexo de inversiones.

A NENENENENENAN
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Ejemplos
BIENES DE USO
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE OCTUBRE DE 2019
(Cifras en pesos — Nota 1.1 a los estados contables)
VALORES DE ORIGEN DEPRECIACIONES
L . . Acum. al Valor residual | Valor residual
CONCEPTO Al fmu‘o_del Altas Bajas M f“".".d!l Acum.. - IR0 | Del ejercicio Bajas cierre del al 31.10.19 al 31.10.18
ejercicio ejercicio del ejercicio ST
ejercicio
S $
Equpos de computacion 9452878 9.452.878 9.270.812 91.033 9.361.845 91.033 182.066
Equipos de Oficina 5.832.123 5.832.123 5.832.123 - 5.832.123 - -
Mejoras sobre mnmuebles 23.718.173 23.718.173 21.588.606 1.953.137 23.541.743 176.430 2.129.567
Muebles y Utiles 3.518.089 3.518.089 3.447.882 47.725 3.495.607 22482 70207
Otros Activos Fijos 446.178 446178 446.178 - 446.178 - -
Software 1.029.953 1.029.953 1.029.953 - 1.029.953 - -
Inventario para rentas 2050463 2.050.463 2.050.463 - 2.050.463 - -
Saldos al 31.10.19 46.047.857 46.047.857 43.666.017 2.091.895 45.757.912 289.945 2.351.840
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Analisis e interpretacion de Balances

Elementos del Balance - Anexos (Cont.)

Ejemplos

EVOLUCION DE LOS ACTIVOS INTANGIBLES

POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

(Cifras expresadas en pesos - Nota 2.2)

2019
Valores de origen
Bienes
destinados a

Rubro Al inicio la venta Bajas Al cierre
Marcas 117.422.801 - (26.233.738) 90.489.063
Patentes 44 864 309 - - 44.664.309
Plan de sistemas 88.734. 888 - - 88.734 888
Gastos de investigacion
y desarrolic 3.573.084 - (300.082) 3.273.002
Total 2019 254.395.082 - (27.233.820) 227.161.262
Total 2018 262.508.100 (8.203.108) - 254.305.082

2019 2018
Amortizaciones
Bienes
Alicuota Del destinados Neto Neto

Rubro Al inicio %% ejercicio Bajas a la venta Al cierre resultante resultante
Marcas 111.077.818 10% 2.390.940 (26.8601.994) - 86.606.764 3.882.200 6.344 084
Patentes 37.506.454 10% 2.886.801 - - 40.483.345 4.180984 7.0687.854
Flan de sistemas 88.734. 888 10% - - - 88.734.888 - -
Gastos de investigacion
y desarrolic 3.563.5683 - - (300.082) - 3.263 481 8.521 28.521
Total 2019 240.672.723 5.277.831 (27.162.076) - 219.088.478 8.072.784
Total 2018 235.784.110 13.381.721 - (8.203.108) 240.872.723 13.422.358
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Elementos del Balance - Anexos (Cont.)

Ejemplos

INVERSIONES
Valor registrado
Waneminasin valor,  Cotizacién 2019 2018

CP CFA Serie I CL B Fideicomiso Financiero T Fija 79.468.326 1,1688 92.883.136 -
VDF CFA Serie I CL A Fideicomiso Financiero T Fija 317.873.302 1,1688 371.532.540 -

Total Fideicomisos Financieros 464.415.676 -
ON - Banco Galicia CL 5 BYS20 - - - 14.942.926
ON - Banco Galicia BYC40 - - - 14.789.078
ON - CNK20-CFA CLASE 19 SERIE 2 BDLAR - - - 182.251.494
ON - CNL10O- ON CFA Q 20 S 1 Bdlar - - - 111.775.591
ON - CNI2O-ON CGFA CL 17 S 2 Bdlar - - - 203.939.640
ON - CNM10- ON CFA O - - - 14.418.220
ON - CSBNO-ON Cresud Cladusula Dolar exp. - - - 54.616.810
ON - YCABO- YPF S.A. - - - 10.095.528
ON - CNM20-ON CFA CL 21 Serie 2 Bdlar - - - 53.318.324
ON - HSCS50-0ON HSBC Bank Argentina - - - 381.284.321
ON - CNL20O-ON CFA CL 20 = - - 331.498.849
ON CFA CL 21 S 2 Bdlar + 474 25.092.523 1,059284 26.580.108 -
ON CFA CL 22 S 2 Bdlar + 750 40.761.332 1,111601 45.310.337 -
ON CFA CL 22 S 2 Bdlar + 750 35.802.814 1,111601 39.798.444 -
ON CFA CL 22 S 2 Bdlar + 750 431.662 1,111601 479.836 -
ON CFA CL 22 S 2 Bdlar + 750 20.532.533 1,111601 22.823.984 -

Total Obligaciones negociables -992.7 1.372.930.781

Total Inversiones corrientes 2.195.249.005 3.297.673.298

b) Inversiones No Corrientes
Valor registrado
Denominacién valor o oizacion o de 2019 2018

Titulo pablico en Moneda extranjera - Petrobras Global finance - - - - 124.919.968
Titulo pdblico en Moneda extranjera - Petrobras Global finance - - - - 3.404.868
Titulo pdblico en moneda extranjera Y.P.F Energila Electrica SA 1.250.000 0,8703 59,6900 64.931.528 -
Titulo piblico en moneda extranjera Y.P.F S.A 3.582.347 00,7900 59,6900 168.925.968 -

Total Titulo de deuda pablica (anexo VII) 233.857.496 128.324.836

Total Inversiones no Corrientes .857.496 1 24.
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Elementos del Balance - Anexos (Cont.)

Ejemplos EVOLUCION DE LAS PREVISIONES

POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

(Expresado en pesos — Nota 1.b)

Saldos al Saldos al
comienzo del cierre del
Rubros ejercicio Aumentos Disminuciones ejercicio
DEDUCIDAS DEL ACTIVO:
Corriente:
Para deudores incobrables 104.480.951 47.671.721 (1) (45.484 197) 4) 106.668.475
Para obsolescencia de bienes de
cambio 53.755.418 33.521.281 (2) (29.178.558) @) 58.098.141
158.236.369 81.193.002 (74 662.755) 164 766.616
No Corriente:
Para desvalorizacion de equipos
de diagnostico 3.222. 417 1.165.253 (1) (1.127.690) 4) 3.259.980
3.222.417 1.165.253 (1.127.690) 3.259.980
Total 2019 161.458.786 82.358.255 (75.790.445) 168.026.596
Total 2018 211.599.421 61.589.333 (111.729.968) 161.458.786

INCLUIDAS EN EL PASIVO:
No Corriente:

Para juicios y otras contingencias _113.929.568 41.991.318 (3) {56.676.925) 4) 99.243.961

Total 2019 113.929.568 41.991.318 (56.676.925) 99.243.961
Total 2018 136.049.984 73.421.260 (95.541.676) 113.929.568

42



Analisis e interpretacion de Balances

Elementos del Balance - Anexos (Cont.)

Ejemplos

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos
Caja
Bancos cuenta corriente
Subtotal
Otros creditos
Sociedades relacionadas
Subtotal
Total de Activo Corriente
ACTIVO NO CORRIENTE
Inversiones
Titulos publicos
Total del Activo no Corriente
Total del Activo

ACTIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

Clase y monto de la
moneda extranjera

uss
Uss

Uss

uss

227.705
504,231

1.491.817

3.917.867

43

Cambio o
cotizacion
vigente

5

59,69
39,69

39,69

59,69

Monto en moneda
argentina & importe
contabilizado

Monto en moneda
argentina e importe
contabilizado

(en pesos) (en pesos)
13.591.697 2.105.581
30.097.529 12.9359.343
43.689.226 15.044.924
89.046.566 83.445.733
89.046.566 83.445.733

132.735.792 98.490.657

233.857.496 128.324.836
233.857.496 128.324.836
366.593.288 226.815.493




Analisis e interpretacion de Balances

Ejemplos APERTURA POR VENCIMIENTO DE CREDITOS Y DEUDAS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

(Expresado en pesos — Nota 1.b)

Créditos
(neto de
Plazo previsiones) Deudas
Sin plazo 103.404 458 15.263.865
Con plazo
Vencido: 1.821.210.522 3.175.633.583
A vencer:

- hasta 3 meses

- mas de 1 afio
Total a vencer
Total

Devengan intereses
No devengan intereses
Total

(1) Corresponde a un préstamo otorgado a Abbott Laboratories Finance B.V. que devenga intereses a una tasa promedio de 3,07%.

3.072.017.015 (1)

21.928.060

1.180.272.778

3.093.945.075

1.180.272.778

5.018.560.055

982.474.172
4.036.085.883

4.371.170.226

4.371.170.226

5.018.560.055

4.371.170.226




Analisis e interpretacion de Balances

Ejemplos

COSTO DE LAS MERCADERIAS VENDIDAS

POR EL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

(Expresado en pesos — Nota 1.b)

2018

1.038.814.465

5.305.736.614

1.156.918.696
(18.279.146)
(832.611.490)
(1.339.541.338)

5.311.037.801
(29.393.517)
(150.115.584)

2019

Existencias al comienzo del ejercicio (1) 1.339.541.338
Compras 4.218.892 591
Gastos de produccion (Anexo VI) 1.058.294 553
Cargo a prevision para obsolescencia, neto (Anexo II) (4.342.723)
Resultado por tenencia (Nota 2.1) 559.559.355
Existencias al cierre del ejercicio (1) (1.388.186.535)

5.783.758.579
Consumos de muestras médicas (37.961.796)
Transferencia a bienes de uso (Anexo 1) (169.804.180)

5.575.992 603

5.131.528.700

(1) Excluidos bienes de cambio en transito, anticipos y prevision para obsolescencia.
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Analisis e interpretacion de Balances

Ejemplos

Elementos del Balance - Anexos (Cont.)

INFORMACION REQUERIDA POR EL ART. 64 APARTADO L INC B. DE LA LEY GENERAL DE
SOCIEDADES N° 19.550

POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE OCTUBRE DE 2019

(Cifras en pesos — Nota 1.1 a los estados contables)

Costos de servicios

P Gastos de Gastos de Totales al
Rubre reparacio;les Comercializacion Administracion 31.10.2019
s
Sueldos v jornales 8.040.768 2.986.900 12.899.008 23.926.676
Alquler - - 12.243 080 12.243 080
Honoranos ¥ gastos técnicos - 31.396.236 7.366.784 38.763.020
Honoranos profesionales - - 4318820 4318820
Cargas sociales 1.711.772 333.301 6.396.882 8.441955
Gasto= bancanos - - 6.698 904 6.698 904
Gastos de viajes ¥ hoteles - 131.152 - 131.152
Amortizaciones - - 2.091.895 2.091.895
Gastosz de correo v envios - - 7.150.894 7.150.894
Telefonia - 342922 1.534.140 1.877.062
Impuestos v tasas - 160.259.783 17.921_325 178.181.108
Gastos de oficina 159.865 - 3.547.043 3.706.908
Seguros - - 84 298 84 298
Otros costos varios 133.696 - 48979941 49.113.637
Gastos varios - - 17.722 17.722
Gastos de representacion - - 172910 172910
Juicios ¥ contingencias - - T71.584 548 71.584 548
Indemnizaciones - - 3.152.213 3.152.213
Totalez al 31.10.2019 10.046.101 195.450.294 206.160.407 411.656.802




Analisis e interpretacion de Balances

Elementos del Balance - Anexos (Cont.)

Ejemplos

ESTADOS CONTABLES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ECONOMICO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(presentados en forma comparativa con los estados contables comrespondientes al ejercicio economico

terminado el 31 de diciembre de 2018)
(en pesos - nota 1.2)

INVERSIONES NO CORRIENTES EN OTRAS SOCIEDADES

Valor registrado Informacién sobre el ente emisor
Clase de Capital Patrimonio % de partici-
Denominacion 2019 2018 Actividad princi Fecha Resultado
acciones E— social neto
Participaciones en otras lod-dlg-

Ordinarias 5.736.114 1.654.324 Sanatorio a) 2.200.000 378.717 93.898.972 5%
Ordinarias 2.844.571 2.844.572 Prestaciones médicas 31/12/2019 180.000 1.835.034 8.698.543 37,50%
Ordinarias b) 12.379.886

rientes '8.580.685 16.878.782
Ordinarias (27.73B.751) - Prestaciones médicas 31/12/2019 1.056.993 (40.523.876) (28.018.940) 99%

en I s corrientes (27.738.751) -

Estados contables al 31 de julio de 2019.
b) En 2019 se expone en “Otras deudas” del Pasivo no corriente (nota 2.10 b)
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Analisis e interpretacion de Balances

Balances regulados por la Superintendencia de Seguros de la Nacién (S.S.N.), la cual requiere aplicar
normas contables de valuacion y exposicidn especificas para la actividad aseguradora.

Balances regulados por el Banco Central de la Republica Argentina (B.C.R.A.), el cual requiere aplicar
normas contables de valuacion y exposicion especificas para las entidades financieras.

Sociedades a las cuales, de acuerdo a la RT 21 de la FACPCE, les corresponde la presentacion de
estados contables consolidados como informacidon complementaria.

Sociedades que aplican Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) para la preparacién
de estados financieros (ej: entidades regidas por la Ley de Mercado de Capitales 26.831). Al respecto, la
RG 3363 de AFIP establece que los contribuyentes que confeccionen sus estados contables en forma
obligatoria u opcional aplicando (NIIF) deberan presentar adicionalmente junto con la declaracidn jurada
del impuesto a las ganancias los estados de situacién patrimonial y de resultados, confeccionados de
acuerdo con las normas contables profesionales vigentes y determinar la materia imponible del tributo que
se trate a partir de los mismos.



Analisis e interpretacion de Balances

Ejemplos

Compaiia: XX S.A. e Compaiiix XX S.A. PASIVO Y PATRIMONIO
Balanceal: | 30/0872012 Balance dl: | 30082012 L
BALANCE GENERAL BALANCE GENERAL
Anexo 30062018 ANDE201E Anexo SWoaANe 3062018
DEUDAS
1 DISPOMIBILIDADES 4201011 13,638,064 8 T
Total Segin Anexo 1 Tordl Segin Anexo £ 185,870,704 130,205 267
AR 1.8, .
2 INVERSIONES . FESRERS
: i Tatal Sin Pend alc R in Anexo 4-2 (2.244.528) (58.702
Total Segin Anexo 2 1,606 735,056 1.008.307 650 al Sin Pend alc Reas Segun Anexo | )
4 CON REASEGURADORES 2831830 4.008.578
EREDE Total Segin Anexo4-2
E! PREMICS A COBRAR
s CON COASEGURADORAS o o
Total Segén Anexo 3 108,253,584 112.084.267 4
Total Segln Anexc 4-2
A REASEGUROS g CON PRCDUCTORES s2472.142 40.825.245
Total Segin Anexo 4 2011188 0 Total Segin Anexo 2
2 FISCALES ¥ SOCIALES 413262461 377448448
SEGURDS
4 COASEGUROS Total Segiin Anexo @
Total Segin Anexo 4 88853510 TATERAT
10 CTRAS DEUDAS 57.202.622) 24.534.052
5 CTROS CREDITOS ol i
Total Segin Anexo § 351448225 170380 817
0l COMPROMISOS TECNICOS TiTEEM 42470518
g INMUEELES Total Segin Anexo 11
Total Segin Anexo 6 1] [i]
10 PREVISIONES 54500000 40.500.000
7 BIENES DE USO “Fotal Segin Anexs 10
Total Segin Anexo 7 2483017 038420 .
PARTICIPACION DE TERCEROS EN SOCIEDADES ] 1
CONTROLADAS
7 OTROS ACTIVOS
TOTAL PASIVO B96.441874 £60.122.402
Total S=gin Anexo 7 £358758 £.004.127 i ) -
PATRIMONIC NETO (Segin estads respectiva) 1,362 504.556 728.075.008
TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO NETO 2265.036.430 1.383.098.401
TOTAL 2265038420 1.282.008.401




Analisis e interpretacion de Balances

Casos Especiales (Cont.)

Ejemplos

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
(presentado en forma comparativa con el estado de situacion patrimonial terminado el 31 de diciembre de 2018) ECONOMICO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(en pesos - nota 2) (presentado en forma comparativa con el estado de resultados terminado el 31 de diciembre de 2018)

(en pesos - nota 2)

2019, 2018........
ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE 2019 2018........
Caja y bances (nota 3.1) 200.137.832 594.478.235
Inversiones (nota 3.2 a) 2.195.447.445 3.436.122.587  Ingresos por servicios (nota 4.2) 40,153.754.696 45,708.909.874
Deudores por servicies (nota 3.3) 3.861.035.140 3.535.052.797
Otros créditos (nota 3.4 a) 1.357.500.889 882.261.201 Costo por prestaciones de servicios (anexo IV) (37.665.857.556) (41.597.470.154)
Otros activos (nota 3.5) 305.213.480 308.580.164

Total del Activo Corriente

AC NO CORRIENTE

7.919.334.786

8.756.494.984

Ganancia bruta

Gastos de comercializacién (anexo VI)

2.487.897.140

(2.416.140.775)

4.111.439.720
(3.025.229.068)

Ba Ia nces lmrersim:les (nota 3.2 b) 250.570.925 143.078.037
Otros créditos (nota 3.4 b) 584.411 695.353 Gastos de administracion (anexo VI) (2.315.260.621) (2.547.373.038)

Co nso I i da d os Bienes de uso (anexo I) 5.881.847.848 5.531.018.675
Activos intangibles (anexo II) 3.853.806 1.732.531  pgrdida operativa (2.243.504.256) (1.461.162.386)

Total del Activo no Corriente 6.136.856.990 5.676.524.596
TOTAL DEL ACTIVO 14.056.191.776 14.433.019.580_  Resultado de las inversiones permanentes 321.883 (4.350.520)
( N o se uti I 1zan PASIVO Amortizacién de activos intangibles (anexo II) (41.005.995) (26.623.631)

ara PASIVO CORRIENTE

p Deudas: Amortizacion de valor llave de inversiones (nota 3.2 b) (2.121.561) (627.672)

f- f- I Comerciales (nota 3.6) 5.051.043.296 9.456.658.246

ines Tisca eS) Remuneraciones y cargas sociales (nota 3.7) 847.716.948 963.773.236 Resultados financieros (incluyendo resultados por exposicién al cambic

Fiscales (nota 3.8 a) 132.758.075 135.051.101 en el poder adquisitivo de la moneda - RECPAM) 2.541.771.959 2.492.821.774

Financieras (nota 3.9) 312.037.048 -
Anticipos de clientes 26.254.087 29.943.934 Otros ingresos y egresos, netos (nota 4.3) (708.609.771) (658.213.598)

Otras (nota 3.10 a) 120.942.089 97.639.445
Total del Pasivo Corriente 10.490.751.543 10.683.065.962 Resultado antes de impuesto a las ganancias (453.147.741) 341.843.967
%OAO_COM Impuesto a las ganancias (133.255.489) (271.899.151)

58
g:»:h(ii::;fosbt)') “;ﬁgzg 322;:;:;2 Participacién de terceros en sociedades controladas 405.239 (7.701.807)
Previsiones (anexo III) 1.680.346.630 1.411.568.250 .

Total del Pasive no Corrients 3.146.820.620 1.744.930.777 (PERDIDA) GANANCIA NETA DEL EJERCICIO ’585.997.991! 62.243.009

Total del Pasive 12.637.572.163 12.427.996.739

PARTICIPACIQN DE TERCEROS EN SOCIEDADES
CONTROLADAS (280.189) 125.048
1.418.899.802 2.004.897.793

TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

14.056.191.776

14.433.019.580




Analisis e interpretacion de Balances

2.1.Bases de preparacion y transiciéon a NIIF

La CNV ha establecido la aplicacién de las Resoluciones Técnicas N? 26, N® 29 v N® 43 de la Federacion

E ] em | oS Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Economicas (“FACPCE”), que adoptan las Normas Internacionales
J_L de Informacion Financiera (“NIIF” o “IFRS” por sus siglas en inglés) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (“IASB” por sus siglas en inglés) para las entidades incluidas en el régimen de

oferta ptbliea, va sea por su capital o por sus obligaciones negociables, o que hayan solicitado autorizacién para

. Estados separados de resuitados integrales . estar incluidas en el citado régimen. En base a la consideracion de oferta piiblica, la aplicacién de tales normas
porlos E_]eol:i(:ll:llos finalizados al 30 g]?jn%?Mhre de_zulg yzo018 resultd obligatoria para la Compafiia a partir del ejercicio finalizado al 30 de noviembre de 2016. A pesar de la
(Todos los mantos se expresan en miles de pesos argentinos) decision de retiro del régimen de oferta publica la Compaiiia optd por continuar con la adopcion de las NIIF.

: Los presentes estados financieros de la Compafiia, presentados en forma comparativa, han sido preparados
30/11/2018 de conformidad con las politicas contables de la Compafiia, que estin basadas en las NIIF emitidas por el IASB y

I3 4 en las interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretaciones de Normas Internacionales de Informacion
Finaneiera (“CINIIF” o “IFRIC” por sus siglas en inglés). Se incluyeron también en notas algunas cuestiones
adicionales requeridas por la Ley General de Sociedades.

30/11/2019
6.7

{ Cambios en el valor razonable de activos biclogicos
| Ganancia bruta

:_Oﬁﬂds ingresos / (egresos) operativos, netos
| Resultado operativo antes de financiacién e
|impuestos

g osﬁ.nanme'ms

Estados separados de cambios en el patrimonio por los ejercicios finalizados el 30 de noviembre de 2019 y 2018
(Todos los montos z& expresan en miles de pesos argentinos)

Aoumm . Supm'a'ﬂ avitde | Diferenciade Rmu]lnnhc}los Total :
ordinarias Reserva legal | revaluacién conversion acum oS patrimonio |
soitliad | Saldo al 30 de noviembre de zo17 624.124 76.472 1.190.151 | {107.540) 739.218 2.522.425 !
22 pérdida del ejercicio - - - - (26.864.270) | (26.864.170)!
Rﬁ“]_'@d:f’_m de impuestos alas ganancias [z 389‘1ﬁ1)_\; (2_8_-847_9‘04) _Otros resultados mteg;alai del s gemcm - - 9.555.443 | 573.935 - 10.129.378 |
| Impuesto a las sanancias 3.303.514 | 1083734 | Total resultados integrales del ejercicio - - 9.555.443 573.935 (26.86.1.170) (16.734.792) !
| Resultado del ejercicio (Pérdida) H : (9.085.647) (26.864.170) | | Transacciones con accionistas en su caricter de accionistas :
oatn'lm.illlea T T i Efec‘to&el'cambm ‘delatasa del impuestoalas H
| Resultadc S SO S SRR S . _i , - kG 360.562)
Accionistas de la Sociedad i ] (26.864a70) 1 anaicas o B . N G D.q_) {a6o
i H d _Total (360.562) (SM_)_‘
Total ; (9.085.637)  (2b864370) _Saldo al 30 de noviembre de 2018 6aq.124 Buaza 0745594 466.305 (26.485.514)
| Otros Resultados Integrales ! i {  [Pédidadel cjercicio = = x 5 (5.085.647)
[ Conceptos que posteriormente pueden ser ! ! | _Otros resultados integrales del ejercicio 2 = 1941.286 76.286 =
 reclasificados a r\esnllaﬂus : ! Total resultados integrales del ejercicio - - 1041286 6286 (9.085.647)
H Oy H 6,286 ! | Transacciones con accioni en su caracter de accionis : i
I"Conceptos que posteriormente no pueden ser | e _Desafectaci6n de superavit de revaluacién por venta - - (77.906) - 06
reclasificadosaresultados | L ol I - —Coon) - 77:506]
! | Revaluacin en subsidiarias i 1.203.332 | | Saldo al 30 de noviembre de 2019 bzqazq ! 76.472 1z.608.074 | 342681 (35-403.255) | M}_
& e 2344375 10982500
i 20 | (392.250) (2.630.389)
1 H i 2.017.572 ! 10.120.378 |
| Resultado Integral del ejercicio i (7.068.075) ! (16.734.702) |
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Analisis e interpretacion de Balances

Casos Especiales (Cont.)

Ejemplos

Balances
IFRS
(NIIF)

Estados separados de sitnacidn financiera al 30 de noviembre de 2019 v 2013

(Tades las montas se expresan en miles de pescs acgentinos)

Mola At/ moneg afufeod
Activa ne corrients
Proqeedad, planta v equipo, neto £ AL G50 40407 088
es de inversion, neto 7 629955 b dun
Artivas intangibles, neto L] 161Gl 225 K0
Inversiones en subsidiarins 18 TABE.ogs 5880504
Activa por impuaestas diferdas 20 2 =
lras inversinnes PR R
Oibros créditos, neto 12 - Bya5a7
Crédilas par ventas, nsla 12 547510 -
Tatal Active no Corrientes so.cs8.058 EL N TIRO )
Activa corrientes
Existencias 13 . SR BES G.4560.410
Activas biologicos 14 f2.120 Bl
LActivas disponibles parm la venta b .10 -
Ores eréditos, neto 12 LGL4. TR0 .07 fRh
Créditns par venlas, nela 12 3851860 TAA.E5L
Efsctivn v squivalentss de efective 15 4h. 0404
Total Activio Corrienle Lo U] 18214060
Tl Activi o TRo.ogy b1y e
Palrimnis
Acciones ordinarias 624124
15 L3028 10T 11..
ns acumulados (354032551 (bl
Total Patrimonio [y ) (14.572.029])
FPasivo
Pasivio no corriente
Préslamos financieras 17 61181 L2305
Pasive par impuesios diferidos 20 -
Cuenlas a pagar comercinbes v abrs dewdas 18 EE2.q19
Tala ivo no Corriente 1843500 AT B2
Pasivio corrienke
Préslamos financieras 17 BG4 4491 sE.qoh.506
I 14) 13678 158 505 |
11 360034 44355
Cuenlas a pagar comerciales v ols dewdas 18 13757449 1H.250.0%7
Tatal Pasive Corriente Bo.577.757 Th.lgn.gog
Tortal Pasivio 82,401 859 Bo.7H7.051 |

Todal Palrimonio v Pasivo

B 78n.ngy |

Estados separados de flujos de efective

por los ejercicios finalizados el 30 de noviembre de zo19 v 2018

{Todos los montos se expresan e s de pesos argentinos)
Nola oy zang Fofunfmod
Efertive al inivio del ejerricio 5 TTE. 42
Efertive al cierre del sjercivio 8 A 5T FT0. 404
Disminuciin nela de efectiva (7e5.8450 [7.342.041)
2 O 0BR.647) [ 26 By r70)
lmpuesio a las ganancias (3-383.514) (1983734}
Ajustes por:
Cambios en el valor raronable de activas hickigicos 14 [412.95%] gLy
Depreciaciin de Propiedad, planta v equipn [ LER2. 4R LbhoiAT
Amortizacitn de Activos [nlangihles 2] IR 4841
Cambio en Derivadas 11 (B.321) AT a1
Provisiones 1 46,6517 6,500
Previsiin para deudores incobrables 23 L2 g 2435 Bgd
zh 8.7 240,041
b 1hu.g45 17278
o) {3,502 (2
3 [26.720) [
nzados F13 BAET.R55 5.244.878
p devengadas v no pagadas (rang.359) 12440850
Hu302 s Bgh
it 3 2 inflacidn T30 [FRIIREEN
% ¥ pasivos operalives
LA55.796 ASTpT
bialogicos 330764 5. B0l
10 en Cuentas o cobear A b7 (23879270
(6. 784.00) 705411
Wariaciin de plras aclivas v pasives. neto Ly 57 (1452190
Efective nets utilizado en actividades operativas [T R o] (Hib.o6o)
Actividades =
Compras de Propiedad, planta v squipa ] [2e2.0498) (Had.z2)
Ingreses por ventn de Propiedad, planta v equipe ShaG0T 307
Pages por adguisicion de subsidiarias ] - [3.827)
g 3 iedad s de inwersian (. .Bag) (Bog.0F1)
Présiamo financiers o sociedades relacionacdas - 3o5Eg )
Efectivo nete ulilizade en actividodes de inversion Sl.Egg iGogR. g05)
Actividades de financiacién
Pago de préstamos f1.954-792) (g 717.210)
Toma de préstamos L5810 12 42E. gE
aentes de facturas QLR -
mos de eelacionadas 861439 -
Coste de reperfilamiento de préstamos inancieros 209, 545] -
Pago de inlereses [z 045) (2. 52
Efectivo nets generado por actividodes de financiaciin 1gfiags 131951
Diferencia por conversidn de efeclivo v squivalenles en moneda exiranjera 1B Hbn.shy
Efecto de inflaciin sehre sfectiva v equivalentes (a64.557) (2504 B70)
Disminucidn neta de efectiva (ra5.f45) (7.736.613)
Actividades de inversion y fi sin fMujo de efectivo
Capitalizacidn { adguisicion de subsidinrias 107500 [
Compras de Propiedades de inversidn - 405-101
Comeras sbe Prondedal. olanta v souing Repa BET B,

LT I T



Analisis e interpretacion de Balances

Ejemplos

Informacién contable aspaclal requerida por la Resolucién General N° 3363 de la Informacién contable especial requerida por la Resclucion General N° 3363 de la
Administracién Federal de Ingresos Publicos (AFIP) Administracitn Federal de Ingresos Pdblicos (AFIP)

atrimonial al 3

PASIVO
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
A Y bancos LTy Deudas comerciales 38.516
Invarsiones 111.832 Préstamos 92 521
Créditos por ventas VA2 Remunaraciones y cargas sociales 31.672
Otros creditos 21.082 Dsudas fiscales 12,854
Bisnes da cambio 5.550 Previsiones 30.950
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE 217.543 TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE 208.613
ACTIVO NO CORRIENTE PASIVONO CORRIENTE
Ofros créditos 220.734 Préstamos 18.132
Materiaies y repuestos 37.731 Pasive por beneficios a empleados a largo plazo 13.318
Inversiones 208 375 Deudas fiscales 114.542
Bienes da Uso 514,873 TOTAL DEL PASIVO NO CORRIENTE __ la5ee2
Otros activos 29819 TOTAL DEL PASIVO 352.605
TOTAL DEL ACTIVO NO CORRIENTE 1.041.532 PATRIMONIO NETO 906,470
TOATALDEL AeTIG M"‘ TOTAL DEL PASIVO ¥ PATRIMONIO NETO 1.250.075
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Analisis e interpretacion de Balances

Ejemplos

Informacion contable especial requerida por |a Resolucidn General N° 3363 de la
Adminigtracién Federal de Ingresos Publicos (AFIP)

Informacién contable especial requerida por la Resolucién General N° 3363 de la
Adminlistracién Federal de ingresos Publicos (AFIP)

Nota 1. Propésito de los estados contables especiales
el 31 de diciembre de 2012 ; ; ; ; ; - i
El estado especial de situacion patrimonial y el estado especial de resultados (“estados contables
{expresado en miles de pesos) especiales”) de XX S.A. (Ya Sociedad”) han sido preparados al Unico efecto de dar
cumplimiento a lo requerido por la Resolucién General N° 3363 (*RG 3363") de la Administracion

Federal de Ingresos Publicos (“AFIP"), y para su presentacion ante este organismo. Por lo tanto, el
uso de los estados contables especiales puede no ser apropiado para otros propésitos.

Ventas 1.045.131
Gastos de explotacion - Nota 2. Bases de preparacién de la informacién
Ganeci bt T 2.1 Normas contables aplicadas
Gastos de administracidn y venta (106.083)
Los estados contables especiales de la Sociedad han sido preparados de acuerdo con las normas
Ganancia operativa 8.984

contables profesionales argentinas vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires (“NCPA”).
Rasultados financiaros y por tenencia

La expresion normas contables profesionales argentinas vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos

- Genarados por actives {17-152) Aires se refiere a las normas contables emitidas por la Federacién Argentina de Consejos

- Generados por pasivos (7.834) Profesionales de Ciencias Econémicas (“‘F.A.C.P.C.E."} y aprobadas por el Consejo Profesionai de la

FaLliG e bbbt s des 10536 Ciudad Auténoma de Buenos Aires (“C.P.C.E.C.A.B.A."), con excepcién de las normas contenidas en

i i la Resolucién Técnica N° 26 “Adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera del

Olros egresos, netos (159.479) Consejo de Nermas Internacionales de Contabilidad vy de la Norma Internacional de Informacién
Pérdida antes del Impuesto a las ganancias (24.945) Financigra para Pequefias y Medianas Entidades” (“RT 26").

Impuasto a las ganancias 12.669 Los estados financieros de la Sociedad correspondientes al ejercicio finalizado al 31 de diciembre de

Pérdida neta del ejerciclo (12.276) 2012 (“los estados financieros de publicacion”), los cuales fueron preparados segun la RT 26, fueron

aprobados por su Directorio en su sesién celebrada el 7 de marzo de 2013.



Impuesto Diferido



Impuesto diferido

1. Métodos de contabilizacidn del impuesto a las ganancias
— Meétodo tradicional
— Meétodo del impuesto diferido

2. Particularidades de la contabilizacion
Descripcion general

Diferencias permanentes y transitorias.
— Concepto diferencias permanentes. Ejemplos
— Concepto diferencias transitorias. Ejemplos

Activos y pasivos por impuesto diferido

Métodos de determinaciéon del Impuesto Diferido

Medicion y exposicion de los créditos y pasivos por Impuesto Diferido
Particularidades

. Sujetos que pueden optar por no aplicar el método de impuesto diferido
O Aplicacion de normas internacionales NIIF

B w

4©9°.\‘.°’.0"
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Impuesto diferido

La ley del Impuesto a las ganancias se aparta de algunos preceptos contables y adopta sus propias
reglas de reconocimiento y medicion de los componentes del patrimonio y de los resultados.

Si bien los efectos fiscales de la mayoria de los hechos reconocidos en los estados contables son

incluidos en la determinacion del Impuesto a las Ganancias del mismo periodo, algunos hechos econémicos
que generan importes imponibles o deducibles son alcanzados por la legislacion fiscal en periodos distintos.

Adicionalmente, existen ciertas transacciones econdmicas que nunca seran objeto del impuesto o
cuestiones fiscales que no tendran correlato contable.

En consecuencia, surgen diferencias entre la medicion contable de los activos y pasivos y la base
impositiva de tales activos y pasivos.
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Impuesto diferido

Método e Cargo a resultado por impuesto determinado IGUAL al
. to a tributar.
Tradicional monto a tributar
Metodo de * Solo cargo devengado en el periodo.
impuesto

diferido (MID)
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Impuesto diferido

Contabilizacion

Resultado contable Resultado impositivo

VS

Normas de Ley de
Normas contables Impuesto a las

Ganancias

\ J

DIFERENCIAS
TRANSITORIAS Y
PERMANENES
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Impuesto diferido

El Método adoptado por normas profesionales vigentes es el de Diferencia de saldos patrimoniales
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Impuesto diferido

Existen diferencias entre las normas impositivas y contables que hacen que ciertos ingresos y gastos
impacten en periodos distintos.

Si las diferencias producidas en el ejercicio pueden tener reversion en ejercicios futuros estamos ante una
diferencia TRANSITORIA, en caso contrario se trata de una diferencia PERMANENTE.

El método permite reconocer un activo o un pasivo consistente en el efecto fiscal (Importe x Tasa de
Impuesto) que tendran las diferencias temporarias sobre el IG de ejercicios futuros.

Ademas el método permite activar quebrantos impositivos. Esto implica que el cargo contable por IG
puede ser ganancia.
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Impuesto diferido

Permanentes: se eliminan al momento de determinar la base imponible para el calculo del impuesto a las
ganancias devengado contablemente por el MID

Transitorias: Quedaran expuestas en el estado patrimonial como activo o pasivo segun corresponda

62



Impuesto diferido

No se revierten en el tiempo. Son resultados que deben reconocerse segun las normas contables y no las
impositivas o viceversa.

Estas diferencias no afectan ejercicios futuros, ya que su efecto se devenga en el ejercicio corriente, por lo
tanto no se tienen en cuenta para el calculo de activos y pasivos por impuesto diferido.

Ejemplos:

* Ingresos no gravados o no computables impositivamente (dividendos).

» Desgravaciones o exenciones (donaciones recibidas).

» Gastos no deducibles (multas- intereses punitorios- gastos de representacién y automavil en lo que exceda al tope).
* Ingresos fiscales de caracter ficto (intereses presuntos).

+ Exenciones

* Honorarios a directores
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Impuesto diferido

v" Donaciones
La LIG en su art.85 inciso c) admite la deduccidén de donaciones realizadas a los fiscos
y a determinadas instituciones. La limita al 5% de la ganancia neta del ejercicio.
Asimismo, el art. 92 inciso i) establece que todas las donaciones que escapen a lo
antes mencionado no pueden ser deducidas en la declaracion del impuesto. Asi
las que sobrepasan el limite o se efectuen a entidad que no encuadren a las reconocidas. Por las
legislaciones no resultan deducible, originando una diferencia definitiva.

v" Amortizacion de valor llave y marcas
El art. 92 inciso h) de la LIG no permite la deduccién de las amortizaciones de los valores
llaves, marcas y otros activos similares. Si el ente cuenta con alguna de estos activos y los
amortiza se producira en cada uno de los periodos de vida util asignados una diferencia
carente de reversion. Cabe aclarar que si se permite la deduccidn de intangibles que por
sus caracteristicas tenga un plazo de duracién limitado, como ser patentes y concesiones
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Impuesto diferido

v" Multas
El art. 227 del DR prohibe la deduccién de las multas, costas causidicas e intereses punitorios que deriven
de obligaciones tributarias, por tratarse de conceptos sancionatorios a incumplimientos del contribuyente
motivo por el cual originan diferencias carentes de efecto fiscal. Tampoco son deducibles las multas
sanciones administrativas, disciplinarias y penales aplicadas por otros organismos de control (ej: SSN,
BCRA, UIF, etc.)

v" Honorarios directores
El art. 91 inciso i de la LIG y 222 del DR limitan la deduccion de honorarios de directores, sindicos y
miembros del consejo de vigilancia hasta un tope fijado por el mayor de los siguientes importes: el 25% de
las utilidades contables del ejercicio o el que resulte de computar $12.500 por cada uno de los
perceptores. Si se asignan mayores existira una fraccién que no podra ser deducida impositivamente,
generando, una diferencia sin efecto fiscal.

65



Impuesto diferido

v" Intereses presuntos

El art. 76 de la LIG establece que cuando no se determine en forma expresa el tipo de interés, se presume
salvo prueba en contrario que todo crédito devenga un interés no inferior al fijado por el BNR para
operaciones de descuento comercial ( si el crédito proviene de la venta de un inmueble a plazo la

presuncion no admite prueba en contrario).
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Impuesto diferido

Son aquellas diferencias que se originan en ingresos y gastos que la ley impositiva obliga o admite tratar en
ejercicios distintos a los que inciden contablemente. Es decir que la diferencia producida en un ejercicio estara
sujeta a reversion en otro.

Estas diferencias generan activos y pasivos por impuesto diferido.

Ejemplos:

* Ingresos reconocidos impositivamente en un ejercicio distinto del cual
se deben reconocer contablemente (valuacién de bienes de cambio).

* Gastos reconocidos impositivamente en un periodo diferente al que son
computados contablemente (deudores incobrables-amortizacion bienes de uso).

» Honorarios a directores

* Quebrantos impositivo compensables en ejercicios futuros.
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Impuesto diferido

v' Existencia final de bienes de cambio

Mercaderia de reventa, materias primas vy
materiales, la LIG fija como criterio de valuacion el
valor de la ultima compra efectuada en los 2 meses
anteriores a la fecha de cierre de ejercicio.
Contablemente: este tipo de bienes debe valuarse
al costo de reposicion, si genera diferencia, esta se
reversara en el momento en que la mercaderia se
venda, cosa que acontecera necesariamente en
ejercicios futuros.

68

Datos:

Ano 1

Existencia al cierre del ano 1: 5.000 u

Precio de compra: constante durante el
ejercicio en $10 c/u

Las compras se realizaron hasta el mes
anterior al cierre

Mes de cierre: costo de reposicion se elevo a
$10,50. Se espera que éste se mantenga
estable con posterioridad al cierre.

Ano 2

Se venden los bienes
Utilidad 100.000 en cada ejercicio.
Tasa IG 30% (en todos los ejercicios)



Impuesto diferido

1
v' Existencia final de bienes de cambio

Impuesto a las ganancias

Ao 1: Deuda por impuesto diferido
Rdo. de tenencia 5.000 X (10,50 -10) : 2.500 Impuesto a las ganancias a pagar
CONCEPTO CONTABLE IMPOSITIVO 5
Resultado 100.000 100.000 :
Impuesto a las ganancias
Rdo. bienes de 2.500 i Deuda por impuesto diferido
cambio Impuesto a las ganancias a pagar
Total 102.500 100.00
Impuesto 30.750 30.000

(102.500*0,30) (100.000*0,30) (*) 2.500%0,30
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Impuesto diferido

v' Bienes de uso Supuesto:

Varios son los casos en los que pueden presentarse

. . . : » Valor de Origen: 100.000
diferencias transitorias vinculadas con Bs de uso. Los _ - o _ _
mas significativos son los siguientes: » Vida util impositiva: 3 afos. Vida util contable: 5 afnos

* Amortizacién impositiva: linea recta al 33,33% por afo
* Amortizacién Contable: linea recta al 20% por afio
+ Tasa: 30% en todos los ejercicios

» Distinta vida util asignada m-

» Distintos criterios de amortizacion

1 33/330 = {18738
» Deduccion total en el afio de compra 2 20 33 931 =3 23
3 20 33,34 -13,34
* Venta y reemplazo 4 20 20
5 20 20

* Revaluo técnico
100 100 -
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Impuesto diferido

v Bienes de uso

Calculo de la amortizacién y del efecto fiscal

En los 3 primeros ejercicios se contabilizara un pasivo por impuesto diferido
debido a la existencia de diferencias imponibles que se trasladan a ejercicios
futuros por un total de 14.000, que se reversara entre los ejercicios 4 y 5.

CONTABLE IMPOSITIVA DIFERENCIA EFECTO
FISCAL

1 20.000 33.333 -13.333 -4.666
2 20.000 33.333 -13.333 -4.666
3 20.000 33.334 -13.334 -4.667
4 20.000 20.000 7.000
5 20.000 20.000 7.000

100.000 100.000 = =
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Impuesto diferido

v Deudores incobrables

Supuesto:

La Cia. contabiliza una prevision por créditos incobrables dado que uno de sus clientes se ha presentado en concurso
preventivo, por lo que en su Rdo.

Contable deduce el correspondiente quebranto.
Impositivamente, no se permite dicha deduccién sino hasta que se cumplan determinadas etapas del proceso concursal.

Por tanto: dicho cargo computable contablemente no puede ser tenido en cuenta para la determinacién del impuesto a
las ganancias.

En el segundo ejercicio, donde ya no se produce el incobrable contable, éste es reconocido y deducido para la
confeccion de la DDJJ de ese ario.

Con esto ultimo vemos el efecto de la reversion de una diferencia transitoria.
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Impuesto diferido

v Deudores incobrables

Datos:

* Quebranto incobrable: $100

» Rdo. del primer ejercicio: 10.000 (contiene la deduccién del quebranto)
« Tasa: 30% en ambos ejercicios

Resultado Contable 10.000 10.000 E| efecto fiscal es
Diferencia Transitoria 100 -100 de $30 queeslo
_ _ que se debe

Ganancia Imponible 10.100 9.900 abonar mas
impuestos en el
1er ejercicio y

Impuesto 3.03(3 2.978 menos en el

(10.100 (9.900 segundo

0,30) 0,30)
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Impuesto diferido

v Honorarios directores

En los articulos. 91 inciso i) LIG y 222 del DR establece la posibilidad de deducir los honorarios a directores, sindicos y
miembros del consejo de vigilancia. Se fija como condicién que dichas sumas sean asignadas por asamblea o directorio
antes del vencimiento de la declaracion jurada anual. En caso de que la asignacién individual se efectivo luego de la
presentaciéon de la DDJJ, se deduciran en el ejercicio en el cual se asignen. De producirse esto, se genera una
diferencia en el ejercicio en que se reconocen contablemente, y se revierten en el que se asignan.

Datos:

» Utilidades contables e impositivo antes de computar honorarios :100.000
* Fecha de cierre: 31/12

* Vencimiento de la DDJJ 10/05/afio2

» Asignacion individual por director: 30/09/afio2

* Honorarios ejercicio 1: 15.000

* En el segundo ejercicio no se asignan honorarios

+ Tasa: 30%
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Impuesto diferido

v Honorarios directores

1
Impuesto a las ganancias 25.500
Crédito por impuesto diferido 4.500
CONCEPTO CONTABLE IMPOSITIVO )
Impuesto a las ganancias a pagar 30.000
Resultado 100.000 100.000
Honorarios -15.000 - )
Total 85.000 100.000 .
ota Impuesto a las ganancias 30.000
IMPUESTO 25.500 30.000 (100.000* . . e
(85.000 * 0,30) 0,30) Crédito por impuesto diferido 4.500

Impuesto a las ganancias a pagar 25.500
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Impuesto diferido

v Quebrantos

En el articulo 25 de la LIG y en el 75 del DR establece que las pérdidas fiscales podran deducirse hasta su agotamiento
de las ganancias a obtener en afos siguientes. Se fija también un limite temporal de 5 ejercicios posteriores a aquel en
que se produjo la pérdida pasado este periodo el saldo del quebranto que reste no puede ser deducido y se pierde. Es
decir, que si la DDJJ de un ejercicio arroja como Rdo. una pérdida, a parte de que en ese ejercicio no se debera ingresar
impuesto, dicho quebranto puede incluirse como deduccion en la DDJJ siguiente.

Al ser el efecto fiscal del quebranto un menor impuesto en ejercicios futuros debe reconocerse contablemente éste
derecho y un resultado positivo ( tasa de impuesto por quebranto)

Supuestos:
Ganancia contable en todos los ejercicios: 100.000

ARo 1: pérdidas impositiva por una diferencia transitoria a reversarse en el afio 2
Tasa de impuesto: 30% en todos los ejercicios
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Impuesto diferido

Diferencias Transitorias (Cont.)

v Quebrantos

Rdo. Contable 100.000 100.000
Dif. Transitoria -110.000 110.000
Rdo. impositivo -10.000 210.000
Deduccién del - -10.000
guebranto

Base imponible s/ - 200.000
DDJJ

Impuesto s/DDJJ - 60.000
Impuesto 30.000 30.000

s/contabilidad
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Impuesto diferido

Aino 1: La cuenta “crédito fiscal por quebranto” representa el efecto fiscal de la pérdida impositiva del afio 1. (10.000 X
0,30) ; y la cuenta deuda por impuesto diferido representa el efecto fiscal de la diferencia transitoria imponible (110.000

X 0,30) No aparece la cuenta de Rdo. “quebrantos impositivos” dado que no hay pérdida contable y el quebranto fiscal
obedece el cOmputo de una diferencia transitoria imponible.

Impuesto a las ganancias 30.000
Crédito fiscal por quebranto 3.000
Deuda por impuesto diferido 33.000

Ano 2:La situacion planteada puede ser la del cdmputo de una amortizacién impositiva acelerada o la deduccion total
del valor del bien en el afio de compra.

Impuesto a las ganancias 30.000
Deuda por impuesto diferido 33.000
Crédito fiscal por quebranto 3.000

Impuesto a las ganancias a pagar 60.000
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Impuesto diferido

v" Pasivo por impuesto diferido:

Las diferencias temporarias daran lugar al cobmputo de pasivos cuando su reversion futura aumente el impuesto
determinado

v' Crédito por impuesto diferido:

Se origina cuando la reversion de las diferencias temporarias disminuye el impuesto futuro.

v" Quebrantos:

Se reconocera un crédito por impuesto diferido cuando existan quebrantos impositivos o créditos fiscales no utilizados
susceptibles de deduccidén de ganancias impositivas futuras ( solo procedera en la medida que dicho reconocimiento sea

probable).

Para evaluar la posibilidad de disponer de ganancias impositivas contra las cuales puedan cargarse los quebrantos se
debe considerar el limite temporal fijado para su utilizacion y la probabilidad de generar ganancias fiscales futuras.

v" Diferimiento Ajuste por Inflacion Fiscal ; ?
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Impuesto diferido

Existen 3 métodos de determinacion

Se reconoce el efecto fiscal sobre las diferencias temporarias como un activo o pasivo por impuesto diferido.

Se reconocen cargos o creditos diferidos regularizadores de resultados.

Las diferencias temporarias registradas no constituyen un crédito o deuda con el Fisco, sino simplemente de cargos
diferidos. Por esta razon, de producirse algun cambio en la tasa del tributo, los activos y pasivos por impuesto diferido
no deben ajustarse.

El efecto fiscal sobre las diferencias temporarias se reconoce como un ajuste a los activos o pasivos que lo generaron.
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Impuesto diferido

Tiene dos variantes

1. Método basado en las diferencias de los resultados.

2. Meétodo del impuesto diferido del pasivo basado en el estado de situacion patrimonial. (adoptado por la RT 17 y por las
normas internacionales)

Reconoce activos o pasivos por impuestos diferidos cuando existen diferencias temporarias entre:

v’ las mediciones contables de los activos o pasivos.

v' las mediciones impositivas de los mismos activos o pasivos.
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Impuesto diferido

Las diferencias temporarias pueden ser:

1. Diferencias temporarias imponibles: dan lugar a importes gravables al determinar la ganancia (pérdida) fiscal
correspondiente a periodos futuros.

— Resultado positivo contable > Ganancia impositiva
— Resultado negativo contable < Pérdida impositiva

— Activo contable > Activo impositivo
— Pasivo contable < Pasivo impositivo

El impuesto sobre la base de la medicion contable sera mayor que la determinacidén impositiva del periodo.
Ese mayor "impuesto contable" representa un mayor pago futuro de impuestos (diferimiento del "pago” o
pasivo).
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Impuesto diferido

Las diferencias temporarias pueden ser:

2. Diferencias temporarias deducibles: dan lugar a importes deducibles de las ganancias (pérdidas) fiscales futuras.

— Resultado positivo contable < Ganancia impositiva
— Resultado negativo contable > Pérdida impositiva

— Activo contable < Activo impositivo
— Pasivo contable > Pasivo impositivo

Si un pasivo contable no puede ser considerado como tal desde el punto de vista impositivo, el mayor pasivo
contable implica una menor ganancia, es decir, un impuesto contable menor que la determinacién impositiva.
Este hecho genera la obligacion de reconocer un activo por impuesto diferido que surge de aplicar la alicuota
del gravamen a la diferencia temporaria deducible.
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Impuesto diferido

Medicion:

La medicion contable de los Impuestos diferidos se hara segun las normas de la seccién 5.15 (Otros pasivos en Moneda) y
5.30 (Otros créditos en Moneda) de la RT 17, de modo que los importes de los activos y pasivos contabilizados reflejen los
aumentos o disminuciones que sobre los impuestos determinados tendran:

a. Lareversion de diferencias temporarias

b. El empleo de quebrantos impositivos y créditos fiscales no utilizados.
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Impuesto diferido

Los activos por impuestos diferidos derivaran en flujos de fondos positivos debido a que reduciran los impuestos
determinados en ejercicios futuros, por lo que representan cuentas por cobrar.

Los pasivos por impuestos diferidos derivaran en flujos de fondos negativos debido a que aumentaran los impuestos
determinados en ejercicios futuros, por lo que representan cuentas por pagar.

Cargo a resultados en el balance

No obstante, si bien las cuentas de impuestos diferidos se corresponden con créditos y deudas impositivas futuras,
identificables individualmente, para su exposicion en los estados contables, se compensaran las mismas y se expondra
unicamente, y como no corriente, el activo o el pasivo por impuesto diferido segun sea el signo de la sumatoria algebraica
de los créditos y deudas por impuestos diferidos.
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Impuesto diferido

La medicion contable de estos activos y pasivos por impuestos diferidos se hara a su valor nominal, de modo que

refleje los efectos (aumentos o disminuciones) que la reversion de las diferencias temporarias y el empleo de quebrantos
impositivos no utilizados tendran sobre los importes de los futuros impuestos que se determinen.

La RT 17 admite también con ciertas consideraciones la medicion de dichos activos y pasivos a su valor descontado.

Para el calculo de dicho efecto, a los importes correspondientes a las diferencias temporarias y a los quebrantos impositivos
no utilizados se les aplicara la tasa impositiva que se espera esté en vigencia en el momento de su reversion o
empleo, considerando las normas legales sancionadas hasta la fecha de los estados contables.
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Impuesto diferido

Cuando los créditos por impuestos diferidos:

a) excedan a las deudas por impuestos diferidos susceptibles de compensacion; y
b) sea improbable que las ganancias impositivas futuras alcancen para
absorber las diferencias temporarias netas y los quebrantos impositivos y los créditos fiscales no utilizados

Se computara una desvalorizacion sobre la parte de dichos créditos que se considere irrecuperable.

Dicha desvalorizacion debe registrarse con contrapartida en resultados extraordinarios y podra reversarse en ejercicios
siguientes (también contra resultados extraordinarios) si hay cambios en las estimaciones. (RT 17 — Punto 4.4.7)

87



Impuesto diferido

La RT 17 establece dos excepciones para el reconocimiento de activos o pasivos por impuestos diferidos:

v" Un valor llave que no es deducible impositivamente;

v' El reconocimiento inicial de un activo o de un pasivo en una transaccién que, a la fecha de la misma, no afecta el
resultado contable ni el impositivo, y no es una combinacion de negocios.

Por otra parte, cuando existan quebrantos impositivos no utilizados, susceptibles de deduccidén de ganancias impositivas
futuras, se reconocera un activo por impuesto diferido, pero sélo en la medida en que ella sea probable.
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Impuesto diferido

Medicion y exposicion de los créditos y pasivos por Impuesto Diferido (Cont.)

Resultado Contable

+/- Diferencias Permanentes

Resultado Contable ajustado 1 Cargo Contable
+/- Diferencias Temporarias ] Impuesto Diferido
Resultado impositivo 1 Impuesto determinado
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Impuesto diferido

Exposicion

Debe distinguirse en la parte que afecta a resultados ordinarios y extraordinarios e incluirse en cada subtotal.

Los saldos activos y pasivos por ID deben exponer como:

v" Otros Créditos NO corrientes u
v" Otros Pasivos NO corrientes.

Los saldos activos y pasivos deben compensarse y exponerse por el neto.

Notas:

No solo debe exponerse en nota la composicion del saldo sino que también debe confeccionarse una nota adicional en la cual se concilie:

a. Elimpuesto contable tedrico (Resultado antes de impuestos x Tasa IG) y el impuesto contabilizado. Estas partidas estaran dadas por las
diferencias permanentes.

b. Elimpuesto contabilizado y el impuesto determinado (impositivo). Estas partidas estaran dadas por las variaciones en las diferencias

temporarias.
90



Impuesto diferido

Quebrantos

La Ley del Impuesto a las Ganancias argentina establece que, cuando en un afo se sufriera una pérdida, podra deducirse
de las ganancias gravadas que se obtengan en los cinco afnos inmediatos siguientes.

Siguiendo la RT 17, cuando existan guebrantos impositivos no utilizados susceptibles de deduccién de ganancias
impositivas futuras, se reconocera un activo por impuesto diferido, pero sélo en la medida en que ella sea probable.
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Impuesto diferido

Al evaluar la posibilidad de disponer de ganancias impositivas contra las cuales puedan cargarse los
quebrantos impositivos acumulados, la Sociedad debera considerar los siguientes aspectos:

a. Silos quebrantos impositivos no utilizados han sido producidos por causas identificables cuya repeticion es improbable.
b. Las disposiciones legales que fijen un limite temporal a la utilizacion de dichos quebrantos o créditos.

c. La probabilidad de que la Sociedad genere ganancias fiscales futuras suficientes como para cargar contra ellas las
pérdidas no utilizadas, a cuyo efecto debera tenerse en cuenta:

» Si existen pasivos por impuestos diferidos que contribuyan a crear la situacién indicada en el inciso anterior.

« Si el ente tiene la posibilidad de efectuar una planificacion que le permita incrementar dichas ganancias fiscales
futuras.
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Impuesto diferido

Planteo

La Sociedad ID ha experimentado en el ejercicio una pérdida contable de $50 MM

En ejercicios anteriores no se han producido diferencias temporarias que ameritaran reconocimiento de
impuesto diferido.

El resultado (pérdida) por inversiones valuadas al VPP asciende a $25 MM.
La sociedad mantiene registrada una llave de negocio cuya amortizacion contable asciende a $5 MM.
Fecha de cierre del ejercicio: 31-12-2018 - Alicuota 30%.

Papel de trabajo Impositivo (en miles de pesos)
I I

Resultado contable (antes de 1G) 50.000

Reversion Rdo VPP 25.000
Reversion amortizacion llave 5.000
Subtotal 50.000 30.000

Quebranto impositivo (20.000)
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Impuesto diferido

Determinacion del Impuesto Diferido

Resultado contable (50.000) 30%
+/- Diferencias permanentes 30.000
Resultado Contable ajustado (20.000) Activo ID
+/- Diferencias temporarias -
Resultado impositivo (20.000)
Debe Haber
Activo por ID por quebranto 6.000
a impuesto a las ganancias 6.000
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Impuesto diferido

Constituye un cambio en la aplicacidén de las normas contables. Por lo tanto su efecto en resultados
acumulados al inicio del primer ejercicio de aplicacién debe imputarse contra AREA. Dicho efecto equivale al
efecto fiscal de las diferencias temporarias vigentes al inicio del primer ejercicio de aplicacion del método.

Debe Haber

AREA (-) XX
Activo por ID Yy
a pasivo por ID XX

AREA (+) YY
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Impuesto diferido

La RT 17 establece que |a tasa a aplicarse es la que se espera esté vigente al momento de la reversion de las
diferencias, considerando las normas impositivas sancionadas hasta la fecha de emisién de los estados

contables.

Es decir, que si la tasa variara, el saldo de la cuenta que corresponde a impuesto diferido (por diferencias aun
no revertidas), se actualiza de acuerdo con la alicuota vigente con contrapartida al resultado del ejercicio en
que tuvo lugar el cambio.

A tener en cuenta con el cambio de tasa impositiva para 2021/2022.
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Impuesto diferido

Contablemente se reconoce una reexpresiéon producto del cambio en el poder adquisitivo de la moneda, sea
por inflacion o deflacidn, la misma no se considera impositivamente, por lo tanto se generan diferencias entre
las mediciones contables e impositivas de los activos y pasivos.

Esas diferencias finalmente se terminaran reversando en el tiempo, con la recuperacion del valor del activo o
la liquidacién del valor del pasivo, por lo tanto estas

Respecto del activo y en un contexto monetario de inflacion, la

y dara lugar al reconocimiento de un pasivo por impuesto diferido cuando se trate de
un activo.
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Impuesto diferido

Para muchos la diferencia entre la reexpresidon contables por inflacion y su falta de adecuacion impositiva es
una diferencia permanente (porque la falta de ajuste impositivo no se va a revertir en el futuro), esta
apreciacion es valida para el método del impuesto diferido que se basa en el estado de resultados, método
gue no es el que requieren las normas contables.

La interpretacion 3 de la FACPCE, que complementa a la RT 17, expresa claramente que: La diferencia entre
el valor contable ajustado por inflacion de los bienes de uso y el valor fiscal (0 base para el Impuesto a las
Ganancias) es una diferencia temporaria y, en consecuencia, corresponde el reconocimiento de un pasivo por
impuesto diferido. Sin embargo, el ente podra optar por no reconocer este pasivo.

Dicha interpretacion aclara también que, si el ente opta por no reconocer el pasivo por impuesto diferido (opcion que solo es
aplicable para los entes que no habian reconocido inicialmente el pasivo por impuesto diferido porque alguna norma
contable se lo hubiera permitido), debe presentar como informacién complementaria:

1. El valor del pasivo por impuesto diferido que se optd por no reconocer;
2. El plazo para su reversion y el importe que corresponde a cada ejercicio anual;

3. El valor descontado que le corresponderia si el ente ha optado por medir los activos y pasivos por impuestos diferidos a
su valor actual;

4. El efecto que produce en el cargo a Impuesto a las Ganancias en cada ejercicio por su no reconocimiento inicial como
pasivo.
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Impuesto diferido

Planteo

La Sociedad ID mantiene una maquinaria comprada en Febrero 2002, el costo de la misma fue de $10 MM y
las actualizaciones reconocidas ascienden a $2 MM

El criterio de depreciacion utilizado es amortizacion lineal - aino de alta completo — VU 10 afos.
Resultado contable 99,8 MM

Fecha de cierre del ejercicio: 31-12-2008 - El método de impuesto diferido se aplica por primera vez en la
Sociedad- Alicuota 30%.

CONTABLE IMPOSITIVO
Valor a amortizar 12.000 Base de amortizacion 10.000
V.U. 10 anos V.U. 10 afos
Depreciacion anual 1.200 Depreciacion anual 1.000

Diferencia: 200
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Impuesto diferido

Analisis de la situacion

2002 2003 2004 2005 2006 2007

2008

2009 2010 2011

(1.800) 200 200 200 200 200 200
Generacion
dela
diferencia Reversion de la diferencia

(2.000) Ajuste por inflacién
200 Diferencia de amortiz.
(1.800)

100

200 200 200

Resultado Contable > Resultado Impositivo
Activo Contable > Activo Impositivo



Impuesto diferido

La RT 17 para los entes que no realizan oferta publica de titulos valores, admite la medicion de los
activos y pasivos por impuesto diferido al valor nominal o valor descontado.

En caso de medirse a su valor descontado, debera incluirse en la informacion complementaria su valor
nominal y descontado clasificado por afio en que se estima su reversion, la tasa utilizada y el efecto que
genera el descuento en el cargo de impuesto del periodo. En el primer ejercicio de aplicacion podra realizarse
la opcidn y luego no podra cambiarse.

Debe aplicarse exponencialmente la vigente al cierre del ejercicio.

(Requiere un esfuerzo administrativo que puede ser alto, ya que debe llevarse un control sobre los periodos
en que se producira cada una de las reversiones de las diferencias temporarias)
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Impuesto diferido

Sociedades NO incluidas en el articulo 299 de la ley 19550:

Siempre y cuando puedan ser considerados entes pequenos.

A los efectos de tal, la Resoluciéon 17 aclara, que se debera tomar como capital el monto de todos los aportes
de los propietarios expresados en moneda homogénea de cierre.
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Impuesto diferido

Resoluciones Técnicas humero 26 y 29:

Frente a la necesidad de incluir a la profesion contable argentina dentro del proceso de globalizacion
econdmica en el que esta inmerso nuestro pais, se adopta para las entidades que cotizan sus titulos de
deudas o de capital en mercados de valores, las NIIF, al resultar éstas un juego de normas contables
reconocidas internacionalmente y adoptadas por numerosos paises del mundo.

La Resolucién Técnica N° 26 (posteriormente modificada por la Resolucion Técnica N° 29) adopta la normas
internacionales de informacién financiera (NIIF) del Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad, y la
Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequeinas y Medianas Entidades (NIIF para las PyMES).
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Impuesto diferido

Resoluciones Técnicas numero 26 y 29:

Aplicacion obligatoria de las NIIF en las entidades bajo control de la Comisién Nacional de Valores:

Las NIIF se aplican obligatoriamente a la preparaciéon de estados financieros de las entidades incluidas en el
régimen de oferta publica de la Ley 16831, ya sea por su capital o por sus obligaciones negociables, o que
hayan solicitado autorizacidén para estar incluidas en el citado régimen. Quedan excluidas o no estan
alcanzadas:

Las entidades para las que la CNV acepte los criterios contables de otros organismos reguladores o de
control (entidades financieras, compafiias de seguro)

Las emisoras que califiquen como pequefas y medianas empresas (SEPYME/definicion art. 36 Cap. VI —
Oferta Publica Primaria de las NORMAS, que coticen sus acciones y/u ON bajo el régimen simplificado)

Entidades del panel de PyME (que no estan registradas en el régimen de oferta publica por su capital o
por sus ON)

Restantes entidades bajo control de la CNV
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Impuesto diferido

Resoluciones Técnicas numero 26 y 29:

Aplicacion opcional de las NIIF o de las “NIIF para las PyMES”

Para todas las entidades no alcanzadas por la utilizacion obligatoria de las NIIF, seran aplicables,
opcionalmente:

« Las NIIF;
« La “NIIF paralas PyMES”; o

» Las normas contables profesionales emitidas por la Federacion o las que emita en el futuro mediante
resoluciones técnicas distintas a ésta.

El segundo item no podra ser utilizada por entidades que estén excluidas del alcance de la “NIIF para las
PYyMES”.
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Impuesto diferido

NIC 12 del IASB

Sumario de la Norma Internacional de Contabilidad 12 del International Accounting Standard Board

« Exige la aplicacion del método del pasivo basado en el balance de situacion general.

v’ Las diferencias temporales en el estado de resultados son diferencias entre la ganancia fiscal y la
contable, que se originan en un periodo y revierten en otro u otros posteriores.

v Las diferencias temporarias en el balance son las que existen entre la base fiscal de un activo y un
pasivo, y su importe en libros dentro del balance general. Todas las diferencias temporales, son
también diferencias temporarias. Dichas diferencias pueden ser imponibles o deducibles, si motivan
un mayor o un menor pago de impuestos en el futuro.

v' La base fiscal de un activo o pasivo es el valor atribuible a los mismos para efectos fiscales.
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Impuesto diferido

NIC 12 del IASB

» Reconocimiento de pasivos impositivos diferidos para casi todas las diferencias temporarias imponibles.

» Reconocimiento de activos impositivos diferidos para casi todas las diferencias temporarias deducibles en
la medida que sea probable que se obtengan ganancias impositivas.

v' En ambos casos, excepto el valor llave y el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una
transaccion que no sea una combinacion de negocios y que no haya afectado ni la ganancia
contable ni el resultado fiscal.

« Reconocimiento de pérdidas impositivas no utilizadas (quebrantos) y créditos impositivos si fuera probable
que vayan a ser realizados.

» Los activos y pasivos diferidos no deben ser descontados.
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Impuesto diferido

NIC 12 del IASB

» Utilizaciéon de la tasa impositiva esperada (que se haya aprobado, o esté a punto de aprobarse, en la fecha
del balance).

« Cuando se apliquen diferentes tasas impositivas segun los niveles de ganancia fiscal, los activos y pasivos
por impuestos diferidos se mediran utilizando las tasas medias que se espere aplicar en los ejercicios de
reversion de las correspondientes diferencias.

» Los impuestos diferidos que se relacionan con partidas llevadas directamente a cuentas de patrimonio
deben ser imputados a ese rubro.

« La diferencia entre el valor de libros de un activo revalorizado y su base fiscal, es una diferencia
temporaria, dando lugar al reconocimiento de un activo o pasivo diferido.
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Impuesto diferido

Concepto Importeen $
Resultado Contable segln Balance de Publicaciéon 10.000.000
Ajuste por Inflacidon Contable - 6.000.000
Cargo Impuesto a las Ganancias /Diferido - 100.000
Saldo Inicial Previsién Deudores Incobrables Sl - 100.000
Saldo Final Prevision Deudores Incobrables SF 200.000
Saldo Inicial Previsién para Juicios SI - 50.000
Saldo Final Prevision para Juicios SF 300.000
Amortizacién Contable Bienes de Uso 1.000.000
Amortizacién Impositiva Bienes de Uso - 1.500.000
VPP - 3.000.000
Saldo Inicial Valuacién Bienes de Cambio Sl 100.000
Saldo final Valuacién Bienes de Cambio SF - 200.000
Multas no deducibles 100.000
Ajuste por Inflacidn Fiscal (1/6) - 1.000.000
Tosal Base imponible - Quebranto - 250.000

Impuesto Determinado

Tipo de
Diferencia (P/T)
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Impuesto diferido

Concepto Importeen $
Resultado Contable segiin Balance de Publicacién 10.000.000
Ajuste por Inflacidon Contable - 6.000.000
Cargo Impuesto a las Ganancias /Diferido - 100.000
Saldo Inicial Previsién Deudores Incobrables St - 100.000
Saldo Final Previsiéon Deudores Incobrables SF 200.000
Saldo Inicial Previsién para Juicios Sl - 50.000
Saldo Final Prevision para Juicios SF 300.000
Amortizacién Contable Bienes de Uso 1.000.000
Amortizacién Impositiva Bienes de Uso - 1.500.000
VPP - 3.000.000
Saldo Inicial Valuacién Bienes de Cambio Sl 100.000
Saldo final Valuaciéon Bienes de Cambio SF - 200.000
Multas no deducibles 100.000
Ajuste por Inflacidn Fiscal (1/6) - 1.000.000
Tosal Base imponible - Quebranto - 250.000

Impuesto Determinado -

Impuesto Diferido hoja llave 30%
Ajuste por Inlfacién 2019 (1/6 x2) 30%
Ajuste por Inlfacién 2019 (1/6 x3) 25%

Total Impuesto Diferido

Tipo de
Diferencia (P/T)

Activos /Pasivos
Diferidos

200.000

300.000

1.000.000
- 1.500.000

- 200.000

250.000
50.000
15.000

600.000
750.000

1.365.000
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